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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, EM SERIE UNICA, DA 702 EMISSAO DA Eco
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELO O TELHAR AGROPECUARIA LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05.419-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (*CNPJ")
sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora"); e

2. SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTuLOoS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, atuando por meio de sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B, conjunto 1.401, Itaim Bibi,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0004-01 ("Agente
Fiduciario").

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiducidrio serdo denominados
"Partes" e, individualmente, "Parte".

celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emiss&o de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série Unica, da 7028 Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegodcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pelo O Telhar Agropecudria Ltda.", que prevé a emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos da Lei 11.076, da
Instrugdo CVM 600, e da Instrugdo CVM 476:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressodes iniciadas em letras
mailsculas, ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou na CPR-F
(conforme abaixo definida), prevalecendo as disposicdes deste Termo em caso de conflito; e
(ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural.

“Afiliadas” significa, com relacdao a uma determinada Pessoa, qualquer
outra Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle, seja
Controlada (ou de qualquer forma investida) por ou esteja sob
Controle comum com essa Pessoa, observado que uma Afiliada
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“Alienacao Fiduciaria de
Imodvel”

"Agente Fiduciario"

n

Amortizacao"

"Amortizacdo Ordinaria"

"ANBIMA"

“Aplicacoes Financeiras
Permitidas”

“Assembleia Geral”

de uma pessoa natural incluird (a) qualguer outra Pessoa que,
direta ou indiretamente, seja Controlada pela pessoa natural
em questdo; e (b) os parentes até o terceiro grau
(ascendentes, descendentes ou irmdos) e conjuges e parentes
do cbdnjuge até o terceiro grau (ascendentes, descendentes e
irmdos), herdeiros e sucessores a qualquer titulo de tal pessoa
natural.

significa a alienagdo fiduciaria sobre o Imdvel, a ser constituida
por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imovel.

significa a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TituLos E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, qualificada no predmbulo, na
qualidade de representante da comunhdo de Titulares de CRA,
nomeada nos termos do artigo 10° da Lei 9.514 e da Instrucdo
CVM 583 e conforme atribuicdes previstas neste Termo de
Securitizacdo, em especial na sua Clausula 11 abaixo, sendo-
Ihe devida, para tanto, a remuneracdo prevista na Clausula
11.5 e seguintes deste Termo de Securitizagao.

significa a amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario, na
forma prevista neste Termo de Securitizagao.

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario que
sera realizado nas datas indicadas na tabela do anexo VI a este
Termo de Securitizacao.

significa a ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, bloco II,
conjunto 704, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ sob o n°
34.271.171/0001-77.

significa as aplicacbes financeiras em certificados de depdsito
bancario emitidos pelas instituicdes financeiras de primeira
linha que tenham liquidez didria e prazo de vencimento
limitado a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos.
Qualquer aplicagdo em instrumento diferente sera vedada.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma prevista na Clausula 12 deste Termo.



“Auditor Independente da

Emissora”

“Autoridade”

“Avalistas”

\\B_3"

“Banco Central”

significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° andar (parte), 7°
andar (parte), 8° andar (parte), 11° andar (parte) e 12° andar
(parte), CEP 04.711-904, inscrita no CNPJ sob o n©°
57.755.217/0001-29, ou sua substituta, responsavel pela
auditoria do Patrimoénio Separado.

significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

significa a garantia fidejusséria cedular prestada pelos
Avalistas, no ambito da CPR-F, em garantia do fiel e pontual
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

significam as sociedades que prestaram Aval no ambito da
CPR-F, quais sejam, a Agropecuaria Primavera D’Oeste
Ltda. (CNPJ n© 04.798.914/0001-09), a CV Angenita Gestora
Rural Ltda. (CNPJ n© 08.714.869/0001-00), a Fere Holdings
Gestora Rural Ltda. (CNPJ n° 08.753.064/0001-75), a Flers
Participagoes Ltda. (CNPJ n° 08.837.573/0001-86), a
Fleurac Agropecuaria Ltda. (CNPJ n° 08.837.475/0001-49),
e a Hauriet Agropecuaria Ltda. (CNPJ n°© 10.242.835/0001-
01), quando referidas em conjunto.

significa a B3 S.A. BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO CETIP
UTVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo,
na Praca Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
010, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela
CVM, para prestacdo de servicos de custddia de ativos
escriturais e liquidagao financeira.

significa o Banco Central do Brasil.



“Banco Liguidante”

“Boletim de Subscricao”

“Banco BMI”

“Base de Investidores”

“Cessdo Fiduciaria de

Recebiveis”

“CETIP21"

\\CMN"

“Cddigo ANBIMA”

A\Y

Cddigo Civil”

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira, com
sede no Nucleo Administrativo denominado “Cidade de Deus”,
s/n°, Vila Yara, Municipio e Comarca de Osasco, Estado de Séo
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 60.746.948/0001-12, que
sera o banco responsavel pela operacionalizacdo do pagamento
e a liquidagcdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA.

significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Investidores formalizardo sua subscricao dos CRA.

BANCO MERCANTIL DE INVESTIMENTOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de
Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n.° 654, 9° andar, Centro,
CEP 30.160-912, inscrito no CNPJ sob o n°® 34.169.557/0001-
72.

significa a alocacdo realizada por cada Coordenador e/ou suas
Afiliadas, incluindo, o private bank, tesouraria, corretora e
asset.

significa acessdo fiducidria de direitos creditérios oriundos de
contratos de compra e venda de commodities agricolas (soja,
milho e/ou algodao) celebrados pelo Devedor com
determinados compradores, a ser constituida por meio do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis de Contratos
Mercantis.

significa a CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Conselho Monetéario Nacional.

significa o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas
para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo
de Valores Mobilidrios” vigente.

significa a Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.



“Cédigo de Processo Civil”

“COFINS”

“Compradores Elegiveis”

“Conta Centralizadora”

“Conta do Fundo de
Despesas”

“Conta de Liberacdo dos

Recursos”

“Contrato de Alienacédo
Fiduciaria de Imovel”

“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Cessao

Fiduciaria de Recebiveis

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significam os compradores previamente definidos e listados no
Anexo C do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de
Contratos Mercantis.

significa a conta corrente de n® 5290-6, Agéncia n° 3396,
mantida junto ao Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, atrelada ao Patrimonio Separado, na qual serdo
realizados todos os pagamentos devidos pelo Devedor no
ambito da CPR-F.

significa a conta corrente de n® 5291-4, na agéncia 3396, do
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
movimentada exclusivamente pela Emissora, na qual deverdo
ser depositados os recursos do Fundo de Despesas.

significa a conta corrente de n® 01257-8, na agéncia 7762 do
Banco Itau (341), de titularidade do Devedor, para livre
movimentacao desta.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Bem Imoével em Garantia e Outras Avencas”,
celebrado em 26 de outubro de 2020, pelo Devedor, pela Fere
Holdings Gestora Rural Ltda. (CNPJ n° 08.753.064/0001-75),
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, sob o Regime
Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacdo, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da
702 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pelo O Telhar Agropecudria Ltda..”,
celebrado em 26 de outubro de 2020, entre a Emissora, os
Coordenadores e o Devedor, no ambito da Oferta.

Significa o “Contrato de Cessdo Fiduciadria de Recebiveis de
Contratos Mercantis e Outras Avencas”, celebrado, em 26 de
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”

de Contratos Mercantis

“Contratos Mercantis”

“Controlada”

“Controladora”

“Controle”

“Coordenador Lider” ou
“UBS BB”

“Coordenadores”

"CPR-F"

outubro de 2020, entre o Devedor, a Emissora e o Agente
Fiduciario.

significam os contratos de compra e venda de commodities
agricolas (soja, milho e/ou algodao) celebrados pelo Devedor
com determinados Compradores Elegiveis.

significa qualquer sociedade, veiculo de investimento (inclusive
fundos de investimento) ou entidade controlada (conforme
definicdo de “Controle” prevista neste Termo de Securitizagao)
pelo Devedor.

significa qualquer sociedade controladora (conforme definigdo
de “Controle” prevista neste Termo de Securitizagdo) do
Devedor.

significa o poder de uma pessoa fisica ou juridica, diretamente
ou indiretamente, de assegurar preponderancia em qualquer
tipo de deliberacdo social ou direcdo dos negocios de
determinadas sociedades e/ou o poder de eleger a maioria dos
administradores de tal sociedade, por meio de deliberagdao por
parte de titular de cotas sociais ou agdes, conforme aplicavel,
contrato, acordo de voto ou de qualquer outra forma, conforme
definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes.

significa 0 UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e
pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA
FINANCEIRA E PARTICIPAGCOES S.A., com sede na cidade
de Sao Paulo, estado do Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 4.440, 7° andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ]
sob o n° 02819.125/0001-73.

significa o Coordenador Lider e o Banco BMI e a StoneX,
quando referidos em conjunto, sendo que cada um deles
também serd individualmente designado “Coordenador”.

significa a "Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira
n° 01/2020", emitida pelo Devedor em favor da Emissora,
conforme as caracteristicas descritas na CPR-F. A CPR-F, assim
como este Termo de Securitizagdao, serdao objeto de aditamento
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\\CRAII

“CRA em Circulacdo”

“Créditos do Patrimdnio

Separado”

“CSLL”

para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio, em Série
Unica, da 702 (septuagésima) emissdo da Emissora, emitidos
nos termos do presente Termo de Securitizagdo, com lastro
nos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

significa todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicdo adotada para fins de
verificacdo de quorum de Assembleias Gerais, a qual
abrangera todos os CRA subscritos e integralizados, excluidos
os CRA que (i) a Emissora e/ou o Devedor eventualmente
sejam titulares e/ou possuam em tesouraria, (ii) 0os que sejam
de titularidade (direta ou indireta) de sociedades ou veiculos
de investimento ligados a Emissora, ao Devedor, ou de fundos
de investimento administrados por sociedades ou veiculos de
investimento ligados a Emissora ou ao Devedor, assim
entendidas sociedades ou veiculos de investimento que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
sociedades ou veiculos de investimento sob Controle comum,
incluindo, sem limitagdo, acionistas relevantes do Devedor ou
de suas Controladas, ou (iii) qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau; e (iv) pessoa que esteja em situacao de
conflito de interesses, para fins de determinacdo de quérum
em assembleias.

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) as
Garantias; (iii) os valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, inclusive o Fundo de Despesas, e 0s
valores objeto de ordens de pagamento, ou eventuais ganhos
e rendimentos oriundos de investimentos realizados com os
valores depositados na Conta Centralizadora, assim como o
produto do resgate ou da alienacao de referidos investimentos,
0S quais passardo a integrar automaticamente o Patrimonio
Separado, independentemente de onde se encontrarem,
mesmo que em transito ou em processo de compensagao
bancaria; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
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“Custodiante” e
“Registrador do Lastro”

\\CVM 14

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento
Parcial Ordinario da CPR-

Ell

“Data de Pagamento de
Amortizacdo Ordinaria”

“Data de Pagamento de
Remuneracdo”

“Data de Pagamento de

Remuneracao da CPR-F”

“Data de Vencimento”

“Data de Vencimento da
CPR-F”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob
o n® 22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatorios, nos termos do artigo 15 da
Instrugdao CVM 600 e do artigo 39 da Lei 11.076.

significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

significa a data de emissdao dos CRA, qual 06 de

novembro de 2020.

seja,

significa a data em que os CRA forem integralizados, no ato de
subscricdo, em uma Unica data, na forma prevista neste Termo
de Securitizacao e no Contrato de Distribuicdo, de acordo com
os procedimentos da B3.

significa cada uma das datas em que serdo devidos a Emissora
0s pagamentos do Valor de Pagamento da CPR-F, de modo que
sejam realizados os pagamentos de Amortizacao.

significa cada uma das datas em que serdo devidos aos
Titulares de CRA, conforme o caso, os pagamentos do saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme previstas no Anexo
VI do presente Termo de Securitizagao.

significa cada uma das datas de pagamento da Remuneracao
aos Titulares de CRA, que devera ser realizado nas datas
previstas na Clausula 6.2 e no Anexo VI do presente Termo de
Securitizagdo.

significa cada uma das datas em que serdo devidos a Emissora
0os pagamentos de remuneracdo decorrentes da CPR-F.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 06 de
novembro de 2024, ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado Total e/ou liquidacdo antecipada do Patriménio
Separado previstas neste Termo de Securitizacao.

significa a data de vencimento final da CPR-F, qual seja 05 de
novembro de 2024, ressalvadas as hipoteses de pagamento
antecipado previstas na CPR-F.
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nw

Despesas”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditdrios” ou

“Direitos Creditdrios do
Agronegdcio”

“Distribuicao Parcial”

“Documentos
Comprobatdérios”

“Documentos da
Operacao”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Securitizadora”

significam os custos e as despesas préprias ao Patrimonio
Separado, bem como despesas extraordinarias estabelecidas
neste Termo de Securitizagdo, conforme previsto na Clausula
14, que serdo arcadas na forma nela estabelecida.

Significa o O TELHAR AGROPECUARIA LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Primavera do Leste, estado de
Mato Grosso, na Avenida Campo Grande, 180, Centro, CEP
78850-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 05.683.277/0001-80.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam os direitos creditérios do agronegocio de titularidade
da Emissora representados pela CPR-F.

a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao
parcial dos CRA, desde que haja a colocacdo do Montante
Minimo.

significam os seguintes documentos e respectivos
aditamentos, quando referidos em conjunto: (i) a CPR-F; (ii)
este Termo de Securitizagdo; e (iii) o(s) eventual(is)
aditamento(s) da CPR-F e deste Termo de Securitizagao.

significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) a CPR-F; (ii) os Instrumentos de Garantia; (iii)
este Termo de Securitizacdo; (iv) o Contrato de Distribuicdo;
(v) os Boletins de Subscricdo; (vi) os demais instrumentos
celebrados no ambito da Emissdo e da Oferta e; (vii) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos acima
mencionados.

significa a 702 (septuagésima) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, em Série Unica, a qual
€ objeto do presente Termo de Securitizagao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO S.A., qualificada no predmbulo do presente
Termo de Securitizagao.
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“Encargos Moratérios”

“Escriturador”

“Eventos de Liquidacao do

Patrimo6nio Separado”

“Eventos de Vencimento
Antecipado da CPR-F”

"Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico da
CPR-F"

"Eventos de Vencimento

Antecipado Nao
Automatico da CPR-F"

“Formador de Mercado”

sem prejuizo da Remuneragdo que continuara a incidir, sobre
os débitos vencidos e nao pagos, significa os valores a serem
acrescidos aos débitos vencidos e ndo pagos no ambito deste
Termo de Securitizagdo, independentemente de

notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, de (i)

aviso,

multa ndo-compensatoria de 10% (dez por cento) sobre o
montante inadimplido; (ii) juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento e (iii)
correcdo monetdria, calculada pela variagdo do Indice Geral de
Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas,
desde que respeitada a menor periodicidade definida por lei.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

significam os eventos que poderdao ensejar a assungao
imediata da administragcdo do Patrimo6nio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor dos
Titulares de CRA,
Securitizagdo.

conforme previstos neste Termo de

significam os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
da CPR-F e os Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico da CPR-F, quando referidos em conjunto.

significam os eventos que poderdo ensejar a declaracdo de
vencimento antecipado CPR-F e,
consequentemente, o Resgate Antecipado Total, conforme

automatico da
descritos na Clausula 7.1.1 deste Termo de Securitizagao.
significam os eventos que poderdo ensejar a declaracdao de

CPR-F ¢,
conforme

vencimento antecipado ndo automatico da
consequentemente, o Resgate Antecipado Total,

descritos na Clausula 7.1.2 deste Termo de Securitizagdo.

significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios que podera ser contratada pela Emissora, a
critério do Devedor, devendo ser escolhida de comum acordo
entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o Devedor e os
Coordenadores, e sendo os custos arcados exclusivamente
pelo Devedor, para desenvolver atividades de formador de
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4

“Fundo de Despesas’”

“Garantias”

“Garantia Firme”

“IGP-M"

“Imovel”

“{ndices Financeiros”

“Instrugao CVM 384"

“Instrucdo CVM 400”

“Instrucdo CVM 476"

“Instrugcdo CVM 480"

“Instrucao CVM 583"

mercado em relagdo aos CRA.

significa o fundo de despesas constituido pelo Devedor na
Conta do Fundo de Despesas, nos termos da CPR-F e deste
Termo de Securitizagdo, com a finalidade de garantir o
pagamento das despesas de responsabilidade do Devedor no
ambito da Emissdo, incluindo todo e qualquer custo e despesa
necessario a excussao das Garantias.

significam, em conjunto, o aval constituido pelos Avalistas nos
termos da CPR-F e as garantias constituidas por meio dos
Instrumentos de Garantia.

significa a garantia firme a ser prestada pelos Coordenadores,
conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo e observada
a Clausula 5.1.1 do Contrato de Distribuigdo.

significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado mensalmente pela Fundagdao Getulio Vargas.

significado o bem imodvel de propriedade da Fere Holdings
Gestora Rural Ltda. (CNPJ n© 08.753.064/0001-75), descrito e
caracterizado no Anexo B do Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Imoveis.

significam os indices financeiros a serem cumpridos pelo
Devedor durante a vigéncia da CPR-F, conforme descrito na

A\

Clausula 7.2.2., inciso “g” deste Termo de Securitizagao.

significa a Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrugcdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e atualmente em vigor.

significa a Instrugdao da CVM n© 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.
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“Instrucdao CVM 541"

“Instrucdao CVM 600"

“Instrumentos de

Garantia”

“IGP-M"

“Investidores”

"Investidores
Profissionais"

"Investidores

Qualificados"

significa a Instrucdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada.

significam o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de
Contratos Mercantis em conjunto com o Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Imovel.

significa o Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas.

significam aqueles investidores que vierem a subscrever ou
adquirir os CRA.

sao aqueles definidos no artigo 9°-A da Instrucdo CVM n© 539:
(i) instituigdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de -capitalizacdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com
0 Anexo 9-A; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela
CVM; (vii) agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

sao assim entendidos nos termos do artigo 9°-B da Instrucdo
CVM 539: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-
B da Instrugao CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam
certificagdbes aprovadas pela CVM como requisitos para o
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“Investimento Minimo”

“IOF/Cambio”

“IOF/Titulos”

\\&"

“Jornal”

“JUCESP”

“Lei 8.981"

“Lei 9.514"

“Lei 9.613"

“Lei 10.931"

“Lei 11.033"

“Lei 11.076"

registro de agentes autonomos de investimento,

administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios, em relacdo a seus recursos proéprios; e (iv) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um
ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

significa o investimento minimo de 1 (um) CRA que cada
Investidor que realizar a subscricdao e integralizacao dos CRA
no mercado primario devera observar, totalizando o valor
minimo de R$1.000,00 (mil reais). Ndo ha limite maximo de
aplicacao em CRA, respeitado o Valor Total da Emissao.

significa o Imposto sobre Operacgdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobilidrios.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

significa o Jornal “O Estado de Sao Paulo”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme
alterada.

significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
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“Lei 12.529"

“Lei 12.846"

“Lei de Recuperacdo

Judicial, Extrajudicial e
Faléncias”

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Leis Anticorrupcdo”

A\}

Legislacao
Socioambiental”

\\MDA"

“Montante Devido

Antecipadamente”

“Montante Minimo”

conforme alterada.

significa a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada.

significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

Lei n© 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitagdo, a (i) a Lei 12.529; (ii) a Lei
9.613; (iii) a Lei 12.846; (iv) o Decreto n° 8.420, de 18 de
margo de 2015; (v) o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA);
e (vi) o UK Bribery Act of 2010.

significam as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais relevantes relativas ao direito do trabalho no que
tange a prostituicdo ou utilizacdo em atividades de mao-de-
obra infantil ou em condicdo analoga a de escravo, seguranca e
salde ocupacional, e, ainda, (@) a Politica Nacional do Meio
Ambiente; (b) as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional
do Meio Ambiente; e (c) as demais legislacbes e
relacionadas a saude e

regulamentacdes ambientais e

seguranga ocupacional supletivas.
significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o saldo devedor do valor nominal da CPR-F, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo até a data do efetivo pagamento, dos Encargos
Moratérios, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pelo Devedor nos termos da CPR-F.

significa 0 montante minimo da Oferta dos CRA, equivalente a
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“Norma”

“Obrigactes Garantidas”

“Oferta”

“Onus” e o verbo
correlato “Onerar”

“Parte” ou “Partes”

R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais).

significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrugdo,
circular e/ou qualquer tipo de determinagdao, na forma de
qualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de 6rgdos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagoes.

significa toda e qualquer obrigacGes, principais e acessobrias,
presentes e/ou futuras, assumidas pelo Devedor no ambito da
CPR-F, incluindo, sem limitacdo, o pagamento dos CRA pela
Emissora, bem como as despesas do patrimonio separado, do
Fundo de Despesas, penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e
tributos, incorridos pela Emissora ou pelo Agente Fiduciaria, na
gestdo dos direitos creditérios que lastreiam a Emissao, na
execucdao da garantia objeto dos Instrumentos de Garantia
e/ou das demais garantias adicionais previstas neste Termo de
Securitizacdo e/ou decorrentes do descumprimento de
qualquer das obrigacdes assumidas pelo Devedor e pelos
demais coobrigados nos termos da CPR-F, deste Termo de
Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacao.

significa a oferta publica de distribuicdo, com esforgos
restritos, dos CRA, nos termos da Instrucdo CVM 476 e da
Instrugdo CVM 600.

significa (i) qualquer garantia, cessao ou alienagao fiduciaria,
penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculagao de bens, direitos e opgdes,
assuncao de compromisso, concessao de privilégio, preferéncia
ou prioridade, constituido no Pais, ou (ii) qualquer outro 6nus,
real ou ndo, ou gravame, judicial ou extrajudicial, constituido
no Pais; ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no @mbito de jurisdigcdes
internacionais e/ou com relagdo a ativos localizados no
exterior.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

18



“Partes Relacionadas”

“Participantes Especiais”

“Patrimonio Separado”

“Periodo de Capitalizacdo

“Pessoa”

14

significa (i) com relagdao a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa
que (a) a controle; (b) seja por ela controlada; (c) esteja sob
Controle comum; e/ou (d) seja com ela coligada; (ii) com
relacdo a determinada pessoa natural, os familiares até
segundo grau; e (iii) com relacdo a determinada pessoa
juridica, fundos de investimento exclusivo, ou entidade de
fechada de previdéncia complementar por ela patrocinada.

significam as outras instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo, habilitadas e autorizadas pela CVM para participar
da distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, nos termos da
legislagdo em vigor, convidadas pelos Coordenadores para
participar do processo de distribuicdo dos CRA, para fins
exclusivos de recebimento das ordens de investimento,
conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo e de
cada Termo de Adesdo a ser celebrado entre os Coordenadores
e cada Participante Especial.

significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares de
CRA e da emissdo dos CRA apos a instituicdo do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimoénio Separado. O PatrimoOnio Separado constituido pela
Emissora ndo se confunde com o patrimbénio comum desta e se
destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracdo e
obrigacgdes fiscais, inclusive as Despesas.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de
Integralizagdo (inclusive) e termina na Data de Pagamento de
Remuneracgdo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou (ii) Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo correspondente ao periodo em questdo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento,
observadas as respectivas caracteristicas aplicaveis ao calculo
da Remuneragao dos CRA.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
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“Pessoas Vinculadas”

\\m"

“Prazo Final para Exercicio

da Garantia Firme”

“Preco de Integralizacao”

organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica, entidade ou érgéo.

significam os Investidores que sejam: (i) controladores,
administradores ou empregados da Emissora, do Devedor ou
de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem
como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores ou administradores dos Coordenadores e/ou de
qualquer dos Participantes Especiais; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores e/ou de
qualquer dos Participantes Especiais diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autébnomos que prestem
servicos aos Coordenadores e/ou a qualquer dos Participantes
Especiais; (v) demais profissionais que mantenham, com os
Coordenadores e/ou qualquer dos Participantes Especiais,
Contratos Mercantis diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societdrio dos
Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas ao Coordenadores e/ou a qualquer das Participantes
Especiais desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (ii) a (v) acima; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
nao vinculados.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracao Social.

significa o prazo limite para exercicio da Garantia Firme, qual
seja, 04 de dezembro de 2020, podendo ser prorrogado a
exclusivo critério dos Coordenadores.

significa o prego de subscricao e integralizagdo dos CRA, que
serdo integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional pelo seu Valor Nominal Unitario, podendo o
Preco de Integralizacdo ser acrescido de agio ou desagio,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA
na Data de Integralizagao, de acordo com os procedimentos da
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“Procedimento de
Bookbuilding”

"Regime Fiduciario"

"Regras de Formador de

Mercado"

"Remuneracdo dos CRA"

"Resgate Antecipado
Total"

"Resolucdo CMN 4.373"

“StoneX”

B3.

significa procedimento de coleta de intengbes de investimentos
nos CRA, por meio do qual os Coordenadores verificardo a
demanda do mercado pelos CRA, bem como definirdo a
quantidade de CRA a ser emitida e, consequentemente, o Valor
Nominal da CPR-F, observado o Montante Minimo. Apds a
realizacdao do Procedimento de Bookbuilding e antes da Data
de Integralizacdo, a definicio da quantidade de CRA e
consequentemente o montante do Valor Nominal da CPR-F
sera objeto de aditamento a CPF-F e ao presente Termo de
Securitizacdo, ficando desde ja as Partes autorizadas e
obrigadas a celebrar tais aditamentos.

significa o regime fiducidrio estabelecido em favor dos
Titulares de CRA e da Emissdo, instituido pela Emissora sobre
os Créditos do PatrimoOnio Separado, conforme previsto no
Anexo III deste Termo de Securitizacdo, nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

significam, em conjunto: (i) a Instrucdao CVM 384; (ii) o
Manual de Normas para Formadores de Mercado no ambiente
B3, de 19 de julho de 2008, conforme alterado; (iii) o
Comunicado CETIP n°© 111, de 06 de novembro de 2006,
conforme  alterado; e (iv) o Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados da B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da
B3.

significa a remuneracao do CRA, calculada conforme previsto
na Clausula 6.2 deste Termo de Securitizagao.

significa o resgate antecipado total dos CRA, que sera
realizado na forma prevista nas Clausulas 6.7 e seguintes
deste Termo de Securitizacao.

significa a Resolucdo n° 4.373, editada pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

INTL FCSTONE DTVM LTDA,, instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n© 413, 14° andar, CEP 04534-011, inscrita no CNPJ]
sob o0 n® 62.090.873/0001-90.
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"Taxa de Administracao"

"Termo de Adesao"

“Taxa - DI”

"Termo de Securitizacdo"

ou "Termo"

“Titulares de CRA”

significa a taxa que serd paga a Emissora, na forma prevista
neste Termo de Securitizagdo, pela administracdo do
Patrimonio Separado, na qual estardo incluidas (i) as despesas
decorrentes dos custos de manutencdo da Conta
Centralizadora; e (ii) as despesas necessarias para a
elaboracdo dos documentos societarios da Emissora
relacionados a Emissao; correspondente a (@) uma parcela
Unica inicial de R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais), liquida
de todos e quaisquer tributos, devida uma Unica vez na Data
de Integralizacdo, equivalente a 0,035% do Valor Total da
Emissdo ao ano; e (b) remuneracdo mensal no valor de
R18.000,00 (dezoito mil reais), equivalente a 0,018% do
Valor Total da Emissdo ao ano, liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA.

significa cada "Termo de Adeséo ao Contrato de Coordenacao,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocacdo, de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, em Série Unica, da 7028 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos
pelo O Telhar Agropecuaria Ltda.", conforme celebrados entre
o Coordenador Lider e cada Participante Especial.

significa a variacdo acumulada das taxas médias didrias dos
DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br).

significa este Termo de Securitizagdo, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, para regular a Emissdo e
instituir o Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patrimonio
Separado.

significam os Investidores que realizarem a subscricdo e
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integralizacdao dos CRA em mercado primario, ou aquisicao dos
CRA em mercado secundario.

"Valor de Desembolso” significa o valor a ser desembolsado pela Emissora em favor
do Devedor para pagamento da CPR-F, descontados os valores
indicados na clausula 4.3.1 da CPR-F, considerando os

recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo
dos CRA em mercado primario.

“Valor do Fundo de significa o montante inicial de R$100.000,00 (cem mil reais),

Despesas” gue deverd ser descontado do Valor do Desembolso, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, para constituicdo do Fundo de
Despesas.

“Valor Minimo do Fundo significa montante minimo de R$100.000,00 (cem mil reais),

de Despesas” que devera ser mantido no Fundo de Despesas até a liquidacao

integral dos CRA e a quitacao de todas as despesas incorridas.

"Valor de Pagamento da significa o pagamento do valor nominal da CPR-F, ou seu
CPR-F" saldo, conforme o caso, acrescido da remuneracdo devida e
ndo paga, e eventuais Encargos Moratérios devidos pelo

Devedor, incidentes até a respectiva data de apuracdo,
conforme estabelecido na CPR-F.

"Valor Nominal Unitario" significa o valor nominal unitario dos CRA o qual correspondera
a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

"Valor Total da Emissao" significa, na Data da Emissdo, o valor correspondente a até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdétese de qualquer data aqui prevista nao
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissdo regulada por este Termo de Securitizacdo é realizada com base na
deliberagao tomada na Reunidao de Diretoria da Emissora realizada em 20 de outubro de
2020, a ser registrada na JUCESP e publicada no “Diario Oficial do Estado de S&o Paulo” e
no jornal “O Estado de Sao Paulo”.

1.4. O Devedor esta autorizada a realizar a emissao da CPR-F, a realizacdo da Oferta e
constituicdo da Cessdo Fiducidria de Recebiveis por meio de aprovacdo na Ata da Reunido
de Diretoria do Devedor realizada em 26 de outubro de 2020.
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1.5. A Emissora e o Devedor deverdo realizar o arquivamento dos atos societarios que
aprovaram a emissdo da CPR-F, a emissdo dos CRA e/ou a realizagdo da Oferta, conforme o
caso, sob pena de vencimento antecipado nos termos deste Termo de Securitizagdo e da
CPR-F.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados junto ao
Custodiante, que assinara a declaragdo na forma prevista no Anexo V ao presente Termo de
Securitizacdo, para fins de instituicdo do regime fiduciario de que trata o artigo 39 da Lei
11.076.

2.1.1. Para fins do quanto previsto na Clausula 2.1 acima, a Emissora entregara 1
(uma) via original deste Termo de Securitizagdo ao Custodiante.

2.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos, no mercado
brasileiro de capitais, por meio de oferta registrada perante a B3 nos termos da Instrucdo
CVM 476 e das demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da
data de encerramento, exclusivamente para informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do artigo 16 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacao,
Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicao de Valores Mobilidrios em vigor.

2.4. Em atendimento ao artigo 11, paragrafo 19, inciso III da instrucdo CVM 600, sdo

apresentadas, nos Anexos II, IIT e IV ao presente Termo, as declaragdes emitidas pelo
Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.5. Os CRA serdo depositados para distribuicdo, negociacdo e custddia eletronica na B3 e
distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores e das Participantes Especiais,
conforme o caso, instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 3° da Instrugdo CVM 400.

2.6. Os CRA serao depositados nos termos do artigo 3° da Instrugao CVM 541.:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicao
realizada por meio da B3; e

(ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira das negociagbes e

24



dos eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio
da B3.

2.6.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagao
requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdao para execucao dos servigos contratados; e/ou
(iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacao na respectiva Assembleia Geral.
Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada
a contratacdo de nova camara de liquidagdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdécio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I, nos
termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 600 e do artigo 99, inciso I, da Instrucao CVM 600,
no que lhe for aplicdvel, em adigdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula.

3.2. A CPR-F servira como lastro dos CRA da presente Emissdo, a qual esta vinculada em
carater irrevogavel e irretratdvel, segregado do restante do patrimbnio da Emissora,
mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 92 abaixo.

3.2.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, na data de emissdo da
CPR-F, equivalera a até R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais).

3.2.2. Para fins do artigo 69, inciso I da Instrucdo CVM 600, a denominacgao
atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, lastreados por
Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pelo O Telhar Agropecuaria Ltda.”.

3.3. Até a quitacdo integral das obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e
agrupados no Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos
termos da Clausula 92 abaixo.

3.4. N3o ha previséo de revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o lastro dos CRA.

Custodia

3.5. As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como via original de
eventuais documentos comprobatdrios adicionais que evidenciem a existéncia dos Direitos
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Creditérios do Agronegdcio, se houver, deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel
depositario contratado, nos termos de contrato de prestacdo de servicos de custddia e
registro celebrado com a Emissora e da declaracdo a ser assinada pelo Custodiante na
forma prevista no Anexo V deste Termo de Securitizagdo, pela remuneracao ali prevista, a
ser paga pelo Devedor, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os
Documentos Comprobatérios e realizar a verificagdo do lastro dos CRA, nos termos da
Clausula 3.5.1 abaixo; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos conforme
previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitagdo, as vias originais dos Documentos
Comprobatorios; (iii) realizar o registro deste Termo de Securitizacdo e eventuais
aditamentos, para instituicdo do Regime Fiduciario pela Emissora, para fins do artigo 39 da
Lei 11.076, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva celebracdo de cada
aditamento, sob pena das penalidades estabelecidas no respectivo instrumento de
contratacdo; e (iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os documentos recebidos, incluindo, sem limitagdo, as vias originais dos
Documentos Comprobatorios.

3.5.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados,
principalmente, pelos Documentos Comprobatérios. Deste modo, a verificagdo do lastro dos
CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em
que referidos documentos comprobatérios forem apresentados para registro perante o
Custodiante e a B3, conforme o caso. Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estard dispensado de realizar
verificagd0es posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

3.5.2. O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentagcdo dos
Documentos Comprobatoérios, nos termos do artigo 15, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 600.

3.5.3. O Custodiante recebera, na forma prevista na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizacdo, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel, do contrato de prestacdo de servicos celebrado com
a Emissora e deste Termo de Securitizagdo, por meio dos recursos disponiveis no Fundo de
Despesas remuneragao de (i) de R$1.200,00 (um mil e duzentos reais) mensais, liquidos de
todos e quaisquer tributos, que serdo atualizados pelo IPCA, a partir da data do primeiro
pagamento, e (ii) na qualidade de Registrador do Lastro a parcela Unica no valor de
R$6.000,00, liquida de todos e quaisquer tributos até o 5° (quinto) Dia Util apds a data da
integralizagao dos CRA.

3.5.4. Fica vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas e a
prestadores de servigos por ele contratados para atuar como depositario nos termos do
artigo 15, paragrafo 1° da Instrugdao CVM 600, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 600.
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CPR-F

3.6. A CPR-F foi emitida em favor da Emissora e o respectivo Valor de Desembolso sera
pago apos verificacdo das condicdes precedentes, conforme previstas na CPR-F e no
Contrato de Distribuicdo, em uma Unica data, conforme ocorra a integralizacdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3.

3.6.1. O pagamento do Valor de Desembolso da CPR-F serd realizado, na Data de
Integralizagdo, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central, na Conta de Liberacao dos Recursos
do Devedor. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela
Emissora em favor do Devedor pela aquisicao da CPR-F.

3.7. Os pagamentos decorrentes da CPR-F deverao ser realizados pelo Devedor, em favor
da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora.

3.8. Até a quitacdo integral das obrigagbes previstas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio, a Conta
Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no PatrimOnio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagao.

3.9. 0O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio devera ocorrer nas respectivas
datas de pagamento previstas na CPR-F. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos
Creditorios do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo
judicial do Devedor caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacédo
civel e falimentar aplicidveis e de acordo com a deliberagdo dos Titulares de CRA em
Assembleia Geral convocada para esse fim. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Instrucdo CVM 583 e artigo 13 da Lei 9.514, no caso de inadimplemento nos pagamentos
relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em
lei e neste Termo de Securitizacdao para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares de CRA, caso a Emissora nao o faga, e realizar os procedimentos de execugao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento dos valores devidos
aos Titulares de CRA no ambito da Emissdo. Os recursos obtidos com o recebimento e
cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora,
permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca
judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplentes deverdo ser
arcadas diretamente pelo Devedor e/ou pelos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 14
abaixo, conforme o caso.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
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4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do

Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Emissdo: Esta é a 702 (septuagésima) emissdo de CRA da Emissora.
Série: Série Unica.

Lastro dos CRA: Os Direitos Creditérios do Agronegodcio, representados pela
CPR-F. A CPR-F sera emitida em favor da Emissora direta e anteriormente a

emissao e distribuicdo dos CRA.

Quantidade de CRA: Serdao emitidos até 100.000 (cem mil) CRA, de acordo
com a demanda de mercado apurada apds a conclusdo do Procedimento de

Bookbuilding, observado que a Oferta podera ser concluida mesmo em caso
de distribuicdo parcial dos CRA, desde que haja a colocacdo do Montante
Minimo.

Valor Total da Emissdo: A totalidade dos CRA emitidos no ambito desta

Oferta, corresponde a até R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) na Data
de Emissdo, observada a colocagao do Montante Minimo.

Distribuicdo Parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial dos CRA, desde que haja a colocagdao de do Montante
Minimo. Em caso de distribuicdo parcial, o Investidor podera, no ato de
aceitacao, condicionar sua adesdao a que haja distribuicdo: (i) da totalidade
dos CRA ofertados; ou (ii) de uma proporcdo ou do valor equivalente A
colocacdao do Montante Minimo dos CRA originalmente Ofertados, definida

conforme critério do proprio Investidor, mas que ndo podera ser inferior ao
Montante Minimo.

Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00

(mil reais), na Data de Emissao.

Subscricdo e Integralizacdo dos CRA: Os CRA deverdo ser subscritos e

integralizados a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, em
uma Unica data, pelo respectivo Preco de Integralizagdo, com a assinatura do
respectivo Boletim de Subscricao, observado o Prazo Final de Liquidagao. A
integralizagdo dos CRA sera realizada via B3 e os recursos serdo depositados
na Conta Centralizadora. Excepcionalmente em caso de falha de
integralizagdao, exclusivamente os CRA objeto da falha poderao ser
integralizados em data posterior a Data de Integralizacdo pelo respectivo
Preco de Integralizagao.
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(ix) Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacao:

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Observadas as condicbes previstas no Contrato de Distribuicdo e na
regulamentacdo aplicavel, e uma vez atendidas as condigGes precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizarao a Oferta,
nos termos da Instrucao CVM 476, sob o regime misto de (i) garantia firme
de colocagdo para o montante maximo equivalente a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) de forma individual e ndo solidaria entre
eles, no montante de até: (a) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
para o Coordenador Lider, observada a Clausula 5.1.1 do Contrato de
Distribuicdo; (b) R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para o BMI; e
(c) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a StoneX; e (ii) melhores
esforgos de colocacgao.

Formador de Mercado: Conforme recomendado pelos Coordenadores, a

Emissora podera contratar, a exclusivo critério do Devedor, devendo ser
escolhida de comum acordo entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o Devedor
e os Coordenadores, e sendo os custos arcados exclusivamente pelo Devedor,
uma ou mais instituicdes financeiras para atuar como formador de mercado
no ambito da Oferta, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de
venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
as disposicdes da Instrucdo CVM 384, do Manual de Normas para Formador
de Mercado e do Comunicado 111 e/ou pela B3, na forma e conforme as
disposicdes da Resolucao da BM&FBOVESPA n© 300/2004-CA, com a
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdao dos CRA serd 06 de novembro
de 2020.

Local de Emissao: Cidade de S3do Paulo, estado de Sdo Paulo.

Vencimento dos CRA: Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado Total
e/ou liquidacdo antecipada do PatrimoOnio Separado previstas neste Termo de
Securitizagdo, a data de vencimento dos CRA serd 06 de novembro de 2024.
O prazo de vigéncia dos CRA sera de 1.461 (mil, quatrocentos e sessenta e
um) dias, a contar da Data de Emissdo.

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo dos CRA: A partir da Data de Integralizacao, sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos
DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na

forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

29



(xvi)

(xvii)

calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br), acrescida de uma
sobretaxa equivalente a 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por
cento ao ano) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a
ser calculada de acordo com a féormula prevista neste Termo de Securitizagdo.
A Remuneracdo dos CRA sera devida e paga nas datas previstas no Anexo VI
deste Termo de Securitizacdo, sendo que o primeiro pagamento ocorrera em
06 de maio de 2021.

Amortizacdo Ordinaria: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
Resgate Antecipado Total e/ou liquidacdo do Patriménio Separado, conforme

estabelecido neste Termo de Securitizagdo, o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario, sera realizado nas datas indicadas na tabela do Anexo VI
deste Termo de Securitizacao.

Resgate Antecipado Total: A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado
Total, em caso de pagamento antecipado total da CPR-F em decorréncia (a)

de um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula
7.1 e seguintes abaixo, ou (b) do pagamento antecipado facultativo da CPR-
F, nos termos da Clausula 6.7 abaixo.

(xviii) Regime Fiducidrio: Sim.

(xix)

(xx)

(xxi)

Garantia: N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre
os CRA, que gozam das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do
Agronegocio, representados pela CPR-F. Os CRA ndo contardo com garantia
flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimonio, que ndo componha o PatrimoOnio Separado (conforme definido no
Termo de Securitizacdo), nao sera utilizado para satisfazer as obrigacoes
decorrentes da Emissao dos CRA. Em garantia ao fiel e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas pelo Devedor perante a Emissora no ambito da CPR-F, o
Devedor concordou em constituir (@) garantia fidejusséria de aval prestada pelos
Avalistas; e (b) garantias adicionais reais diretamente em favor da Emissora,
quais sejam: (i) cessdo fiduciaria de direitos creditorios oriundos dos Contratos
Mercantis, a ser constituida por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis de Contratos Mercantis; e (ii) alienacdo fiducidria sobre o Imovel, a
ser constituida por meio do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imovel.

Vantagens e Restricobes dos CRA: Ndo havera qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacao entre os Titulares de CRA. A cada CRA em
Circulagdo cabera um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.

Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo e Liquidacdo Financeira: B3.
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(xxii) Cddigo ISIN dos CRA: BRECOACRAG655.

(xxiii) Classificacdo de Risco: Os CRA desta Emissao nao serao objeto de
classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco.

(xxiv) Coobrigacdo da Emissora: ndo ha.

4.1.1. Em atendimento ao artigo 99, inciso VIII da Instrugdao CVM 600, a Emissora
nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo dos Patrimonios
Separados.

Destinacao de Recursos

4.2. Os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA, serdo utilizados pela Emissora
exclusivamente para o pagamento do Valor de Desembolso ao Devedor. O pagamento do
Valor de Desembolso somente sera realizado mediante a integralizacdo do CRA, conforme
estabelecido neste Termo de Securitizagao.

4.3. Os recursos liquidos decorrentes da CPR-F serdo utilizados exclusiva e integralmente
ao capital de giro para as atividades do Devedor relacionadas ao agronegdcio, no curso
ordinario dos seus negdcios, assim entendidas as operacgdes, investimentos e necessidades
de financiamento relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
11.076 e do artigo 3° da Instrugcdo CVM 600, bem como para a quitacdo de obrigacbes de
curto prazo do Devedor perante o BANCO DO BRASIL S.A., sociedade de economia mista
com sede em Brasilia, Distrito Federal, por sua Agéncia Corporate Banking - SP
Agronegdcios, localizada na cidade de S&o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.230, 15° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 00.000.000/6958-23, observado o disposto
na Clausula 5.1.4 do Contrato de Distribuicdo.

Vinculacdo dos Pagamentos

4.4. Os Direitos Creditéorios do Agronegoécio, os recursos depositados na Conta
Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente
vinculados aos CRA por forca do Regime Fiducidrio constituido pela Emissora, em
conformidade com este Termo de Securitizacdao, ndao estando sujeitos a qualquer tipo de
retengdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigacGes do
Devedor e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores
devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditdorios do Agronegdcio e 0s recursos
depositados na Conta Centralizadora:
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(i) constituirdo, no dmbito do presente Termo de Securitizacdo, o Patrimonio
Separado, ndo se confundindo entre si e nem com o patrimonio comum da
Emissora em nenhuma hipoétese;

(ii) permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora no Patriménio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA, bem como dos respectivos custos da administragdo do Patrimonio
Separado constituido no ambito do presente Termo de Securitizacdo,
inclusive, mas nao se limitando, os custos do Custodiante e do Agente
Fiduciario;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execugao promovida por credores da
Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, observados os fatores de risco neste Termo de Securitizagao; e

(v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo.

Escrituracao

4.5. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos na forma
nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, a titularidade dos CRA sera
comprovada: (i) pelo extrato de posicdo de ativos emitido pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) por extrato emitido pelo Escriturador,
a partir de informacdes que |he forem prestadas com base na posicdo de custddia eletronica
constante da B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.5.1. O Escriturador recebera, na forma prevista na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizacdo, como remuneracdao pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel, do contrato de prestacdo de servicos celebrado com
a Emissora e deste Termo de Securitizagdo, com recursos disponiveis do Fundo de
Despesas, remuneracdo correspondente a (i) parcela Unica no valor de R$6.000,00 (seis
mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos e, (ii) o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) mensais, liquidos de todos e quaisquer tributos, que serdao atualizados pelo IPCA a
partir da data do primeiro pagamento.

4.5.2. O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigagbes junto a Emissora, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o
recebimento da notificagdo enviada pela Emissora ao Escriturador para sanar a falta; (ii) na
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superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a contratacdo objeto do contrato de
escrituracdo; (iii) caso a Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia,
ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v)
se o Escriturador ou a Emissora suspenderem suas atividades por qualquer periodo de
tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da
remuneracdo devida ao Escriturador, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até
5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Em qualquer caso de substituicio do Escriturador,
devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de um novo
escriturador.

Banco Liguidante

4.6. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, que serdo
executados por meio do sistema da B3, nos termos da Clausula 2.6 acima.

4.6.1. Os custos do Banco Liquidante serdao arcados diretamente pela Emissora, com
recursos proprios.

4.6.2. O Banco Liquidante podera ser substituido, caso: (i) seja descumprida
qgualquer obrigacdo prevista no contrato de prestacdo de servigos de Banco Liquidante, (ii)
se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar
em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagao requerida; e (iii) haja a edicdo de
norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagdo da
prestacdo de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteracdo na
legislacdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Em qualquer caso
de substituicdo do Banco Liquidante, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratacdo de um novo banco liquidante.

Auditor Independente da Emissora

4.7. O Auditor Independente da Emissora foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do PatrimoOnio Separado, cujo exercicio social se encerra em 30
de setembro de cada ano, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
AcOes e na Instrugdo CVM 600. Para o exercicio fiscal de 2020, os servigos prestados pelo
Auditor Independente da Emissora foram contratados pelo valor previsto de R$3.000,00
(trés mil reais) ao ano, o qual corresponde a aproximadamente 0,003% ao ano em relagéo
ao Valor Total da Emissdo, a ser arcado direta ou indiretamente pelo Devedor, nos termos
da Clausula 14 deste Termo de Securitizacdo.
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4.7.1. O Auditor Independente da Emissora podera ser substituido por qualquer uma
das seguintes empresas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral: Deloitte
Touche Tohmatsu Consultores Ltda., a PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, a
Ernest&Young Auditores Independentes S/s e a KPMG Auditores Independentes. A
substituicdo por qualquer outra sociedade de auditoria independente devera ser deliberada
em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes deste Termo.

4.7.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, nos termos do artigo 31 da
Instrugdo da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada, e tendo em vista que
a Emissora nao possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, o
Auditor Independente da Emissora ndo podera prestar servicos para a Emissora por prazo
superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se encerra em 31 de dezembro de 2021.

Remuneracdo dos Prestadores de Servico da Emissao

4.8. Em atendimento ao previsto no artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, sem
prejuizo das demais disposicoes deste Termo de Securitizacdo e dos Documentos da
Operacdo, a Emissora, o Escriturador, o Custodiante, o Auditor Independente da Emissora e
o Agente Fiducidrio serdo remunerados conforme os valores e critérios indicados na tabela
abaixo:

Periodicidade L Percentual do
Prestador de . Critério de
. Remuneragdo(? de . N Valor Total da
Servico Atualizacao .
Pagamento(?) Emissdo ao ano
Emissora flat n/a 0,035%
~ R$35.000,00
(estruturagao)
Emissora R$18.000,00 anual IGP-M 0,018%
Emissora R$300,00 hora-homem n/a 0,604%
(hora-anual)
R$6.000,00 flat n/a 0,006%
Registrador
(implantacao)
Escriturador R$500,00 mensal IPCA 0,006%
Custodiante R$1.200,00 mensal IPCA 0,014%
Auditor R$3.000,00 anual IGP-M 0,003%
Independente
da Emissora
Agente R$20.000,00 anual IPCA 0,020%
Fiduciario

(1) pPercentual previsto para parcela Unica de remuneracao considera o valor de tal parcela
como montante anualmente devido para fins de calculo do percentual do Valor Total da
Emissao.
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() Valores serdo acrescidos de gross-up.

5. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Distribuicdo

5.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos, nos termos da
Instrucdao CVM 600 e da Instrucdo CVM 476, sob regime misto de (i) garantia firme de
colocagdo para o montante maximo equivalente a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais) de forma individual e ndo solidaria entre eles, no montante de até: (a)
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para o Coordenador Lider, observada a Clausula
5.1.1 do Contrato de Distribuicdo; (b) R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para o BMI;
e (c) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a StoneX; e (ii) melhores esforgos de
colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, em que esta previsto o respectivo plano
de distribuicdao dos CRA.

5.1.1. O exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores estd condicionado ao
atendimento integral das condicdes precedentes (condicdes suspensivas nos termos do
artigo 125 do Cdédigo Civil) e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de
Distribuicdo, a exclusivo critério dos Coordenadores e de forma justificada. Conforme
estabelecido no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores exercerdao a Garantia Firme
apenas sobre a diferenga positiva entre o volume limite de cada Coordenador (conforme
estabelecido acima) e o volume de CRA subscritos e integralizados pela Base de
Investidores do respectivo Coordenador e/ou suas Afiliadas.

5.1.2. O Coordenador Lider poderd designar o BB — BANCO DE INVESTIMENTO
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105,
379 andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ sob o n® 24.,933.830/0001-30 (BB -
BI”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme
assumida pelo Coordenador Lider. Ocorrida tal designagdo, em funcdo de tal assuncdo de
responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pelo Devedor ao Coordenador Lider
a titulo de prémio de Garantia Firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre o
prémio de Garantia Firme, conforme previsto no item “ii” da Clausula 10.1 do Contrato de
Distribuicdo, serd devida e paga diretamente ao BB-BI, contra a apresentacao de fatura,
nota ou recibo especifico.

5.1.3. Mediante o exercicio da Garantia Firme, os Coordenadores deverdo assegurar
que sejam subscritos e integralizados, no minimo, 75.000 (setenta e cinco mil) CRA até
Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme, nos termos do plano de distribuicdo
estabelecido no Contrato de Distribuicdo. O volume da Oferta alocado na carteira dos
Coordenadores sera abatido da Garantia Firme, no respectivo momento de exercicio da
Garantia Firme.
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5.2. Em atendimento ao que dispde a Instrucdao CVM 476, os CRA da presente Oferta
serdo ofertados a, no maximo, 75 (setenta e cinco) potenciais Investidores Profissionais e
subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

5.2.1. Por ocasidao da subscricao, os Investidores Profissionais deverao fornecer, por
escrito, declaracdo nos moldes da minuta do Boletim de Subscricdo dos CRA e da
Declaracdao de Investidor Profissional, atestando que estao cientes, dentre outras
declaragdes, de que:

a) Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM e serda registrada perante a
ANBIMA exclusivamente para informar a sua base de dados; e

b) os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociacdao previstas na
Instrugao CVM 476.

5.3. Inicio e Encerramento da Oferta: A Oferta serd iniciada e encerrada, nos termos do
Contrato de Distribuigdo.

5.3.1. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476, o inicio da Oferta
deverd ser informado pelo Coordenador Lider & CVM no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da primeira procura a potenciais investidores.

5.3.2. Em conformidade com o artigo 8° da Instrucdo CVM 476, o encerramento da
Oferta devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM no prazo de 5 (cinco) dias
contados do seu encerramento, observado que o prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
meses, contado da data de inicio da oferta, nos termos do artigo 8°-A da Instrugdo CVM
476.

5.3.3. As comunicagdes mencionadas nas Clausulas 5.3.1 e 5.3.2 acima deverdo ser
encaminhadas por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter
as informacgdes indicadas nos Anexos 7-A e 8 da Instrucdo CVM 476, respectivamente, e,
caso a pagina da CVM na rede mundial de computadores esteja indisponivel, as
comunicagoes acima mencionadas deverdo ser protocoladas na CVM em vias fisicas.

5.4. Restricdo para Negociacao: Os CRA da presente Emissao, ofertados nos termos da

Oferta, somente poderao ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados de cada subscricao ou aquisicdo dos CRA pelos Investidores Profissionais, nos
termos dos Artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e depois do cumprimento, pela
Emissora, das obrigagcbes previstas no Artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a
negociacdo dos CRA devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
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aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, a comprovacdo da efetiva titularidade dos CRA
pelos Titulares dos CRA.

5.4.1. Observadas as restricdes de negociacao acima, os CRA da presente Emissao
somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados, ressalvado na hipdtese de
atendimento ao previsto no §8° do Artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

5.4.2. A restricdo prevista na Clausula 5.4 acima nado serd aplicavel para o lote
objeto de Garantia Firme exercida pelos Coordenadores, nos termos do artigo 13 da
Instrugdo CVM 476, observado, nos termos do paragrafo Unico do mesmo artigo, que o
adquirente deve observar a restricdo de negociacdo prevista na Clausula 5.4 acima, contada
a partir do exercicio da garantia firme pelos Coordenadores.

5.5. Distribuicdo: Os CRA serao objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da
Instrugcdo CVM 476 e da Instrugdo CVM 600, com intermediacdo dos Coordenadores, sob
regime misto de garantia firme para o valor maximo equivalente a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) e melhores esforcos de colocacdo dos CRA, observadas as
condicdes e o plano de distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. A garantia
firme de colocagdo sera exercida pelos Coordenadores, caso necessario, na forma e prazo
previstos neste Termo de Securitizacdo e no Contrato de Distribuicao.

6. CALCULO DA ATUALIZACAO MONETARIA, DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

Atualizacdo Monetaria

6.1. O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracao dos CRA

6.2. A partir da Data de Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario ou seu saldo,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada da Taxa DI, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida de uma sobretaxa equivalente a 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos
por cento ao ano) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e calculada
nos termos da Clausula 6.2.1 abaixo ("Remuneracdo dos CRA").

6.2.1. A Remuneracgao dos CRA sera calculada de acordo com a féormula especificada
abaixo:

J = VNe x (FatorJuros- 1)

Sendo que:
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= Valor da Remuneragdo Unitario dos CRA devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao dos CRA (conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio dos CRA na Data de Integralizacdo dos CRA, ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio dos CRA apds a data da ultima amortizagdo, ou
incorporacao de juros, se houver, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
sobretaxa (spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
FatorDI = produtério das Taxas DI desde o inicio de cada Periodo de

Capitalizacao dos CRA, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI= T[] (1+TDIk)
k=1
Sendo que:
n = NuUmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos

CRA, sendo "n" um numero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";

TDI =Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

1

D1, = P 1) 4
100

DIk= Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Sendo que:

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

DP

spread . 1]252
100

FatorSpread = (
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Sendo que:

Spread = 5,25% (cinco virgula vinte e cinco centésimos por cento).

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo dos CRA ou Ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRA, conforme o caso, e a data de calculo,

sendo "DP" um numero inteiro.

Observacoes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Uultimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Para aplicacdo de DIk, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada no 2°
(segundo) Dia Util que antecede a data efetiva de célculo. Por exemplo, para
calculo da Remuneragdo no dia 12, sera considerada a Taxa DI divulgada no
dia 10, considerando que os dias 10, 11 e 12 sdo Dias Uteis.

N3do Divulgacdo da Taxa DI: No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na

data de pagamento de qualquer obrigagdo pecuniadria do Devedor relativa a CPR-F e da
Emissora junto aos Titulares dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizagdo, sera
aplicada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras entre o0 Devedor e a Emissora e a Emissora e
os Titulares dos CRA quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.3.1. Na hipotese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais

de 15 (quinze) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao
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(“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI
a CPR-F por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua falta,
sera utilizada a taxa média ponderada pelo volume das operagoes de financiamento por um

dia, lastreadas em titulos publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de Liquidacédo e
Custédia - SELIC (“Taxa SELIC”) ou, na sua auséncia, o seu substituto legal. Na auséncia
de uma taxa substituta para a Taxa DI nos termos acima, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do Periodo de Auséncia da
Taxa DI ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Titulares de CRA (na forma e prazos estipulados neste Termo de Securitizagao)
para que os Titulares de CRA definam, observado o disposto no Termo de Securitizacdo e de
comum acordo com o Devedor, o novo parametro de remuneracdo da CPR-F, e
consequentemente dos CRA, a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condicdes do mercado vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo parametro de
remuneracdo da CPR-F, quando do céalculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas a
CPR-F, sera utilizado para apuracdo da Taxa DI o percentual correspondente a uUltima Taxa
DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades entre o Devedor e/ou a Emissora quando da deliberacdo do novo parametro
de remuneracdo para a CPR-F e, consequentemente, para os CRA. Caso a Taxa DI ou a
Taxa SELIC conforme o caso, volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA prevista acima, referida assembleia ndo sera realizada, e a Taxa DI ou
a Taxa SELIC, conforme o caso, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas a CPR-F e
aos CRA.

6.3.2. Caso referida assembleia geral de Titulares de CRA nao se instale em primeira
convocacao por falta de verificacdo do quérum minimo de instalacdo, serd realizada uma
segunda convocagdo, podendo ser instalada com qualquer nimero. A definicdo sobre o novo
parametro de Remuneracdo dos CRA, de comum acordo com o Devedor, estara sujeita a
aprovacdo, em qualquer convocacdao, de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacao
(conforme definido no Termo de Securitizagdo). Caso nao haja instalacdo da assembleia ou
caso ndo haja acordo entre o Devedor e Titulares de CRA nos termos descritos acima sobre
a nova taxa de juros referencial da Remuneracdao dos CRA, a Emissora devera realizar o
Resgate Antecipado Total, nos termos deste Termo de Securitizacdo, acrescido da
Remuneracdo devida até a data de pagamento, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Integralizacdo, acrescido de eventuais despesas em aberto nos termos dos
Documentos da Operacdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (a) da data de encerramento
da respectiva Assembleia Geral dos Titulares de CRA, (b) da data em que tal assembleia
deveria ter ocorrido, ou (c) de outra data que venha a ser definida em referida assembleia.
Neste caso, o calculo da Remuneracdo para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxas devera utilizar a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Amortizacdo Ordinaria
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6.4. O Valor Nominal Unitario, o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, sera
realizado nas datas indicadas na tabela do Anexo VI deste Termo de Securitizagao,
observados os procedimentos operacionais da B3, e ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado Total e/ou Liquidagdo do PatrimoOnio Separado, conforme férmula a seguir:

AMi = (VNe X Tai)
Onde:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de Amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo informada com 4 (quatro) casas decimais, sem
arredondamento, conforme percentuais informados na tabela do Anexo VI, na coluna

“Porcentagem de Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario (Tai)”.

As parcelas de Amortizacdo e Remuneracdo serdao pagas nas respectivas datas de
pagamento indicadas na tabela constante do Anexo VI, de acordo com a formula a seguir:

PMTi = AMi +]

Onde:

PMTi = Valor da i-ésima parcela;

AMi = conforme definido acima; e

J = conforme definido acima.

Encargos Moratoérios

6.5. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA imputado exclusivamente a Emissora, serdo devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, considerando o patrimé6nio proprio da Emissora, sem prejuizo da Remuneragdo que
continuara a incidir, sobre os débitos vencidos e ndo pagos, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) multa ndo-compensatéria de 10%
(dez por cento) sobre o montante inadimplido; (ii) juros moratérios de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento e (iii) correcdo monetdria, calculada pela variacdo do indice Geral de Precos -
Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei.
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Pagamentos e Prorrogacdo dos Prazos

6.6. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos.

6.6.1. Deverd haver um intervalo de, no méaximo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimento dos pagamentos pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo
pagamento de valores devidos aos Titulares de CRA. Adicionalmente, fica certo e ajustado
que deverad haver um intervalo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora, que devera ocorrer nas datas de calculo
da Remuneracdo devida, correspondentes as Datas de Pagamento de Remuneracdo da CPR-
F, e cada Data de Pagamento de Remuneracao, conforme previstas no Anexo VI deste
Termo de Securitizagdo, com excecdo a Data de Vencimento, que ndo poderd ser
prorrogada, exceto em caso de aprovacdo prévia nesse sentido pela Assembleia Geral, nos
termos da Clausula 12 abaixo.

6.6.2. Os recursos para cada pagamento da Remuneracao e/ou Amortizacdo deverao
estar disponiveis na Conta Centralizadora, até as 12:00 horas, com no minimo 1 (um) Dia
Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneragdo e/ou Data de Pagamento
de Amortizacdo, nas hipdteses estabelecidas neste Termo de Securitizagdo, considerando o
horario e local da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, correspondente a data de
calculo da Remuneragdo e/ou da Amortizagao devida.

6.6.3. Qualquer penalidade ou acréscimo decorrente de atraso de pagamentos
devidos pelo Devedor no ambito dos Documentos da Operacdo que leve a pagamento
adicional aos Titulares de CRA, serd arcado pelo Devedor, que devera pagar a Emissora os
valores devidos para que esta os repasse aos Titulares de CRA. Havendo pagamento
tempestivo e integral a Emissora, por parte do Devedor, no dmbito dos Documentos da
Operacao, qualquer atraso de pagamentos devidos aos Titulares de CRA que leve a
pagamento adicional devera ser arcado integralmente pela Emissora, com seu patrimoénio
proprio.

6.6.4. Qualquer alteragdo implementada nos termos desta Clausula devera ser
informada, por escrito, ao Agente Fiduciario, nos termos previstos na Clausula 15 abaixo,

devendo tal fato ser comunicado a B3.

6.6.5. Apds a Data de Emissdo, os CRA terdo o seu valor de Amortizacdo calculado
pela Emissora, com base na Remuneragao aplicavel.

Resgate Antecipado Total
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6.7. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total, de forma unilateral, seguindo
os procedimentos operacionais da B3, caso ocorra o pagamento antecipado total da CPR-F
exclusivamente (a) na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-F, nos
termos da Clausula 7.1 e seguintes abaixo, ou (b) em caso de pagamento antecipado
integral do valor nominal da CPR-F, conforme disposto na Clausula 3.5.2 da CPR-F.

6.7.1. Para realizar o pagamento antecipado previsto nesta Clausula, o Devedor
devera notificar, por escrito a Emissora e o Agente Fiduciario, nos termos da CPR-F,
informando que realizara o resgate antecipado da CPR-F em virtude da hipotese prevista na
Clausula 6.7 acima.

6.7.2. A Emissora devera notificar, por meio de publicacdo de aviso no Jornal que
publica suas informacdes, os Titulares de CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis, informando: (i)
a data em que o pagamento antecipado serd realizado, (ii) o valor do pagamento
antecipado, que devera, em qualquer caso, equivaler a integralidade do respectivo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos juros
remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragao até a
efetiva data de pagamento, sem o pagamento de multas ou prémios de qualquer natureza;
(iii) descricdo pormenorizada do evento descrito na Cldusula acima, acompanhada de
declaragdo que ateste o cumprimento dos requisitos da Clausula acima. A apresentacdo da
notificacdo de resgate antecipado da CPR-F e dos CRA, nos termos aqui previstos, podera
ser realizada pelo Devedor a partir da Data de Integralizacdo, desde que devidamente
justificada, a qualguer momento durante a vigéncia da CPR-F. Neste sentido, devera haver
comunicacdo prévia & B3 com até 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data a ser
determinada para a realizacdo do Resgate Antecipado Total.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO DA CPR-F

7.1. A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como
administrador do patrimoénio separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de
CRA, na sua auséncia, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo
extrajudicial, poderda, a exclusivo critério dos Titulares de CRA, declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes constantes da CPR-F e, consequentemente, realizar o Resgate
Antecipado Total, nas hipdteses previstas nas Clausulas 7.2.1 e 7.2.2 abaixo.

7.1.1. S3o causas de vencimento antecipado automatico da CPR-F:

(a) descumprimento, pelo Emitente, pelos Avalistas e/ou por suas respectivas Afiliadas,
de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com esta CPR-F
e dos demais Documentos da Operacao;
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(i)

(M

descumprimento, pelo Emitente, pelos Avalistas e/ou por suas respectivas Afiliadas,
de qualquer obrigacdo nao pecuniaria, principal ou acessoéria, relacionada com esta
CPR-F, com as Garantias Adicionais ou de qualquer outro documento relacionado a
presente CPR-F ou a Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados
da respectiva ocorréncia, ou prazo diverso quando estipulado no instrumento a que
se refere;

celebracdo pelo Emitente, pelos Avalistas e/ou por suas respectivas Afiliadas de
operacOes de derivativos que nao tenham o objetivo de protecao contra a variagao
cambial e/ou variacao de preco de commodities agricolas, sem a prévia e expressa
aprovacao do titular da CPR-F;

nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizacdes,
concessOes, alvaras e licencas do Emitente, dos Avalistas e/ou das respectivas
Afiliadas;

se, diretamente ou por meio de prepostos ou mandatarios, o Emitente e/ou os
Avalistas prestar(em) ao titular da CPR-F e/ou aos titulares dos CRA informacdes
incompletas, alteradas ou falsas, inclusive por meio de documento publico ou
particular de qualquer natureza, bem como se deixar de prestar informagdes que, se
do conhecimento do titular da CPR-F e/ou aos titulares dos CRA, poderiam alterar
seus julgamentos e/ou avaliagdes;

caso a operacdao de CPR-F e/ou de CRA venha a infringir disposicao legal ou
regulamentar, ou caso dispositivo legal ou regulamentar venha impor restricdes ao
seu regular cumprimento;

comprovacao de que sdo falsas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, nas
datas em que foram prestadas, qualquer das declaragdes prestadas pelo Emitente,
nesta CPR-F ou em qualquer dos Documentos da Operacdao de que seja parte,
incluindo, sem limitagcdo, aquelas relacionadas a Legislacdo Socioambiental e as Leis
Anticorrupgao, conforme sejam aplicaveis ao Emitente, no momento em que foram
prestadas;

extingdo, liquidagdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depésito judicial
(quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de faléncia do
Emitente e/ou qualquer Afiliada;

descumprimento, pelo Emitente e/ou por qualquer Afiliada, de qualquer decisdo (a)
judicial, conforme regra estabelecida no artigo 523 Cdédigo de Processo Civil, (b)
arbitral ou administrativa, contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacao,
conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou
agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) atualizado pela variagao
acumulada do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou seu equivalente em outras
moedas;

se for protestado qualquer titulo contra o Emitente e/ou contra qualquer Controlada,
em valor individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
atualizado pela variagao acumulada do IGP-M a partir da Data de Desembolso, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado ao
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(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

(s)

(t)

Credor que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo para
pagamento estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, contados da data de
intimagdo do respectivo protesto; ou (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros
e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data de intimagdo do respectivo protesto ou no prazo para pagamento
estipulado pelo respectivo Tabelionato de Protestos, o que for inferior;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagao financeira do Emitente
e/ou das Avalistas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras
moedas;

inadimplemento de qualquer obrigacdo financeira do Emitente e/ou das Avalistas,
cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), desde que tais inadimplementos ndao sejam sanados dentro
dos referidos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicaveis;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da CPR-F e/ou dos
Instrumentos de Garantia (e/ou de qualquer de suas disposicdes relevantes);

caso a CPR-F ou qualguer dos Documentos da Operagao seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da CPR-F ou de
qualquer dos Documentos da Operacdo pelo juizo competente, conforme decisdo
judicial, ainda que em carater liminar, cujos efeitos ndo tenham sido
preliminarmente suspensos no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis ou, apesar da
suspensao dos efeitos de tal decisdao, esta nao seja revertida pelo tribunal
competente;

cassacao, perda ou expiracdo da validade de licenca ambiental, quando aplicavel,
exceto se, comprovada e cumulativamente: (i) os efeitos de tal cassacao, perda ou
expiracao tenham sido suspensos pelo Emitente, conforme o caso, por meio das
medidas legais aplicaveis no prazo legal; (ii) ndo se tratar de licenca ambiental que
afete de forma relevante as atividades do Emitente; e/ou (iii) o Emitente esteja em
processo de renovacao da licenca que tenha expirado;

qualquer descumprimento, pelo Emitente e/ou suas Afiliadas, das normas e
obrigagOes estabelecidas pelas Leis Anticorrupgdo, conforme sejam aplicaveis ao
Emitente e/ou suas Afiliadas;

se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
Controle do Emitente e/ou de suas Afiliadas, sem a prévia e expressa autorizagdo do
Credor;

guestionamento judicial, por qualquer pessoa que nao o Emitente e/ou suas
Afiliadas, da CPR-F ou de qualquer dos Documentos da Operacdao ou a qualquer das
suas respectivas clausulas, ndo contestado no prazo legal pelo Emitente;

liquidacao, dissolugao ou extincdo do Emitente e/ou de suas Afiliadas;
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(u)

(v)

(w)

7.1.2.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

utilizacdo pelo Emitente (a) dos recursos liquidos obtidos com os CRA em destinacdo
diversa da descrita nesta CPR-F; ou (b) dos referidos recursos liquidos em atividades
ilicitas e em desconformidade com a legislagdo socioambiental vigente no Brasil,
além de outras normas que lhe sejam aplicaveis em funcdo de suas atividades;

cisdao, fusdo, incorporacao (de agdes e/ou de sociedades) e/ou qualquer outra
modalidade de reorganizacdo societdria que envolvam o Emitente, sem prévia e
expressa autorizacao do Credor, conforme aprovacdao dos titulares dos CRA em
assembleia geral extraordinaria; e/ou

alienacdo, venda, oneracdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pelo Emitente
e/ou suas Afiliadas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, inclusive por
meio de arresto, sequestro ou penhora de bens, de todos ou substancialmente todos
0S seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal alienagdo, venda, oneragao
e/ou qualquer forma de transferéncia, o Emitente realize o pagamento do saldo dos
valores devidos no @&mbito da CPR-F.

Sdo causas de vencimento antecipado ndo automatico da CPR-F:

redugdo do capital social do Emitente, sem anuéncia prévia e por escrito do Credor,
exceto se comprovadamente para fins de absorcdo de prejuizos;

alteracao ou modificacdo do objeto social do Emitente, de forma que descaracterize a
CPR-F do conceito de direitos creditérios do agronegdcio, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

na hipétese de o Emitente e/ou qualquer de suas Afiliadas questionarem
judicialmente esta CPR-F e/ou os Instrumentos de Garantia;

constituicdo de qualquer 6nus sobre a CPR-F, que ndo seja decorrente da sua
vinculagdo a emissdo de CRA;

nao recomposicao do Fundo de Despesas, na forma e nas hipoteses previstas nesta
CPR-F, nos Instrumentos de Garantia e/ou no Termo de Securitizagao;

descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria, ndo sanado ou revertido dentro
do respectivo prazo de cura, ou, em sua falta, no prazo de 10 (dez) dias contados da
data do respectivo inadimplemento, no @mbito de qualquer operagdo ou conjunto de
operacOes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional,
inclusive operacdes de securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que
estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, o Emitente,
e/ou qualquer Controlada, cujo valor seja superior a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir
da Data de Desembolso, ou seu equivalente em outras moedas;

nao atendimento pelo Emitente, a partir do exercicio social encerrado em 30 de
junho de 2020, dos seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”):
Endividamento < US$ 180 milhdes.

Para fins deste item, “Endividamento” significa a soma dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos consolidados da Emissora, incluindo os
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(h)

(1)

(1

(k)

(M

(m)

(n)

titulos descontados com regresso, as fiancas e avais prestados em beneficio de
terceiros nao integrantes do grupo, arrendamento mercantil/leasing financeiro e os
titulos de renda fixa nao conversiveis frutos de emissdao publica ou privada, nos
mercados local ou internacional, bem como operagdes com derivativos, com excecao
daquelas operagoes realizadas exclusivamente para fins de protecdo (hedge).

descumprimento, pelo Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a CPR-F ou com os demais Documentos da Operacado: (i)
nao sanado no prazo de cura previsto especificamente para a respectiva obrigacao,
se aplicavel; (ii) ndo sanada no prazo de cura de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (ii) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de cura especifico estipulado
pela clausula descumprida ou para quaisquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

comprovacao de que sao insuficientes ou incorretas, em qualquer aspecto relevante,
desde que ndo tenham sido complementadas ou corrigidas, em até 3 (trés) Dias
Uteis apds solicitacdo do Credor, nas datas em que foram prestadas, qualquer das
declaragdes prestadas pelo Emitente, nesta CPR-F ou em qualquer dos Documentos
da Operacdo de que seja parte, incluindo, sem limitacdo, aquelas relacionadas a
Legislacdo Socioambiental e as Leis Anticorrupcdo, conforme sejam aplicaveis ao
Emitente, no momento em que foram prestadas;

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelo Emitente, de qualquer de suas
obrigacbes previstas nesta CPR-F ou em qualquer outro dos Documentos da
Operacao de que seja parte, exceto se previamente autorizado pelo Credor;

intervencao, interrupcao ou reducdo definitiva das atividades que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da receita liquida anual do Emitente por um periodo
superior a 90 (noventa) dias: (a) por revogacao, suspensao ou extingdo das
renovacbes das autorizagGes, subvencoOes, alvaras ou licencas necessarias para o
exercicio de suas atividades; ou (b) em decorréncia de arresto, sequestro, penhora
ou qualquer outra medida judicial que implique perda da propriedade ou posse direta
da totalidade ou parte substancial dos ativos do Emitente;

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, em especial, sem limitacdo, a
legislagdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, bem como, se o Emitente incentivar, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicao
analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual.

constituicdo de O6nus, encargos ou gravames, a qualquer titulo e sob qualquer forma,
dos bens objeto das Garantias; e/ou

se as Garantias, por qualquer fato atinente ao seu objeto se tornarem indbeis,
improprias ou insuficientes para assegurar o pagamento das obrigacGes assumidas
pelo Emitente e/ou por qualquer das Avalistas e ndo forem substituidas nos prazos e
condicdes definidos nos respectivos Instrumentos de Garantia, conforme aplicavel.
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7.2. A ocorréncia de qualguer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, & Emissora pelo Devedor, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento. O descumprimento desse dever pelo Devedor ndo impedira a Emissora ou o
Agente Fiduciario de, conforme o caso, respeitados os respectivos prazos de cura, conforme
aplicaveis, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas neste Termo, na CPR-F
e nos demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento
antecipado da CPR-F e, consequentemente, efetuar o Resgate Antecipado Total.

7.3. A CPR-F vencerd antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um
evento descrito em qualquer dos incisos da Clausula 7.1 e seguintes acima, com o
consequente Resgate Antecipado Total. Na ocorréncia de evento descrito em qualquer um
dos itens da Clausula 7.1.2 acima, o ndo vencimento antecipado da CPR-F e, consequente,
a ndo realizacdo do Resgate Antecipado Total, dependerd de prévia deliberacdo da
Assembleia Geral especialmente convocada para essa finalidade, na forma e nos prazos
previstos neste Termo de Securitizagdo. O vencimento antecipado da CPR-F, seja de forma
automatica ou ndo automatica, mediante deliberacdo dos Titulares de CRA, e,
consequentemente, a realizacdo do Resgate Antecipado Total, estardo sujeitos, conforme o
caso, aos procedimentos previstos na Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo e na CPR-F.

7.4. Caso o pagamento referido na Clausula 7.2 acima, referente ao vencimento
antecipado, aconteca através da B3, esta deverd ser comunicada imediatamente apds a
declaracdo do vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e
condicOes do Manual de Operacdes da B3.

7.5. Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado da CPR-F, observadas as
previsdes quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico constantes desta
Clausula, bem como os prazos de cura aplicaveis, a Devedora ira realizar o pagamento do
Montante Devido Antecipadamente, conforme definido na Clausula 6.1 da CPR-F, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Devedora, de comunicacdo neste sentido,
a ser enviada pela Emissora.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, os
guais gozam das garantias que integram os Direitos Creditorios do Agronegodcio, previstas
na Clausula 8.2 abaixo. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimbnio, que ndo componha o
Patrimbnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes da Emissora no
ambito deste Termo de Securitizagdo.

8.2. Os Direitos Creditérios do Agronegocio, assim como as demais Obrigagoes
Garantidas, contam com garantia fidejussoéria cedular de Aval, bem como:
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8.2.1. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis: em garantia do fiel e integral cumprimento das
obrigacbes assumidas pelo Devedor perante a Emissora em razdao da CPR-F, o

Devedor concordou em constituir cessdao fiducidria de todos os seus direitos
creditorios oriundos dos Contratos Mercantis, incluindo os direitos principais e
acessorios, atuais ou futuros, decorrentes de eventuais aditamentos, multas,
acréscimos, garantias, direitos ou opgdes de qualquer natureza.

8.2.2. Alienacao Fiduciaria de Imével: também em garantia do cumprimento das obrigacdes
assumidas pelo Devedor perante a Emissora em razdao da CPR-F, a Fere Holdings
Gestora Rural Ltda. (CNPJ n© 08.753.064/0001-75) constituirda em favor da
Emissora, alienacdo fiduciaria sobre o bem imével de sua propriedade.

Ordem de Pagamentos

8.3. Os valores integrantes do Patrimoénio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-F, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior:

(i) Despesas;

(ii) Encargos Moratérios;

(iii) Remuneracdo;

(iv) Amortizagdo Ordinaria ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado
Total; e

(v) Liberagdo dos valores a Conta de Liberagdo dos Recursos.

Fundo de Despesas

8.4. O Devedor ficara responsavel: (i) pelo pagamento de: (a) todas as despesas
razoaveis e comprovadas decorrentes da emissdo dos CRA, nos termos dos Documentos da
Operacao; e (b) todas e quaisquer despesas decorrentes da emissao e do registro da CPR-F,
desde que sejam devidamente comprovadas; e (ii) pela constituicido e recomposicdo do
Fundo de Despesas.

8.4.1. O Devedor autorizou que do valor a ser desembolsado pela Emissora nos
termos desta Emissdao sejam descontados os valores referentes: (i) as despesas a
vista previstas no Anexo II da CPR-F, para pagamento, pela Emissora, por conta e
ordem do Devedor; e (ii) a constituicdo do Fundo de Despesas.
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8.4.2. A Emissora realizard a verificacgdo da manutencdo do Fundo de Despesas,
semestralmente, a contar da Data de Integralizacdo. Sempre que o valor constante
do Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
independentemente da razdo, o Devedor estara obrigado a recompor o Valor do
Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua
recomposicao diretamente para a Conta do Fundo de Despesas.

8.4.3. A recomposicdo prevista na Clausula 8.4.2 acima devera ocorrer no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo enviada pela
Emissora ao Devedor nesse sentido.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, serd instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos desta Clausula 93, bem
como sobre quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora.

9.2. Os Créditos do PatrimoOnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo
destacados do patrimoénio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto,
que ndo se confunde com o patriménio da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigagoes relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-
se-a apartado do patrimbnio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a
que esteja afetado, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O PatrimOnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (ii) pelas Garantias; (iii) pelos valores que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, inclusive o Fundo de Despesas e o0s valores objeto de ordens de
pagamento, ou eventuais ganhos e rendimentos oriundos de Aplicacdes Financeiras
Permitidas, assim como o produto do resgate ou da alienacdo de referidas Aplicacdes
Financeiras Permitidas, as quais passardo a integrar automaticamente o Patrimonio
Separado, independentemente de onde se encontrarem, mesmo que em transito ou em
processo de compensacdo bancaria; e (iv) as garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagdo dos Créditos do
Patrimbnio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragao
de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral
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para que os Titulares de CRA deliberarem sobre as normas de administracdao ou liquidagao
do Patriménio Separado.

9.3. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagbes
inerentes aos CRA, pelo pagamento das despesas de administracdao do Patrimonio Separado
identificadas na Clausula 14.1 abaixo, pelos respectivos custos e obrigagGes tributarias,
conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdao isentos de qualquer agdo ou
execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA; e (iii) nao
sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimbénio Separado que estejam
depositados na Conta Centralizadora e Conta Fundo de Despesas deverdo ser aplicados em
AplicacOes Financeiras Permitidas.

9.5. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrucdo CVM 600, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo III ao presente Termo, a declaracdao assinada da
Emissora para instituicdo do regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e
para declaragdo do dever de diligéncia da Emissora.

9.6. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrugdo CVM 600, sdao apresentadas,
substancialmente na forma dos Anexos II, IV e V ao presente Termo, as declaracdes
assinadas emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiduciario e pelo Custodiante,

respectivamente.

9.7. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses
existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdao e da Oferta no
momento da Emissao, nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrucao CVM 600.

9.8. O exercicio social do Patrim6nio Separado se encerra em 30 de setembro de cada
ano, quando serdao levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras individuais do

Patrimonio Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

Administracdo do Patrim6nio Separado

9.9. Observado o disposto na Clausula 10 abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei
9.514 e a Lei 11.076: (i) administrard o Patriménio Separado instituido para os fins desta
Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessdarias a manutencao de sua regularidade; (iii)
manterd o registro contabil independentemente do restante de seu patriménio; e (iv)
elaborara e publicara as respectivas demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado.

9.9.1. A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por administracao
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temeraria ou por desvio de finalidade do PatrimoOnio Separado, conforme apurado em
decisao judicial transitada em julgado.

9.9.2. Em contrapartida ao desempenho das atividades mencionadas na Clausula 9.5
acima, sem prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora
previstas neste Termo de Securitizagdo, a Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de
Administragao.

9.9.3. A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos do Patrimonio
Separado, considerando os valores a serem depositados pelo Devedor na Conta do Fundo
de Despesas para fins de pagamento de Despesas, nos termos da Clausula 14.1 deste
Termo de Securitizacdo, e serd paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do respectivo
més. Caso os recursos do PatrimoOnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da
Taxa de Administragdo, os Titulares de CRA arcarao com a Taxa de Administracao,
ressalvado seu direito de, em um segundo momento, se reembolsarem com o Devedor.

9.9.4. A Taxa de Administracao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora.
Caso o Devedor ndo realize o pagamento da Taxa de Administracdo nos valores e prazo
estabelecidos na CPR-F e neste Termo de Securitizacdo, a taxa de administracdo devera ser
paga com recursos do Patrimbnio Separado, ressalvado o direito de seu posterior
ressarcimento pelo Devedor.

9.9.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS de
qualquer natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
Taxa de Administracao.

9.9.6. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou reestruturacao de
suas caracteristicas apos a Data de Emissdo, serd devido a Emissora, pelo Devedor, com
recursos proprios, ou pelo Patrimonio Separado, em caso de inadimplemento do Devedor,
remuneracdo adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora de trabalho dos
profissionais da Emissora, limitado ao montante maximo de R$604.800,00 (seiscentos e
quatro mil e oitocentos) por ano, a qual representa 0,604% do Valor Total da Emissao ao
ano, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizacao, pela variagdo acumulada do
IGP-M ou, na falta deste, ou na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, dedicada a: (i) a assessoria aos Titulares de CRA; (ii) participacdo em
Assembleias Gerais e a consequente implementacao das decisdes nelas tomadas, que
devera ser paga em 10 (dez) Dias Uteis apos a comprovacgao da entrega, pela Emissora, de
"relatério de horas", acompanhada da respectiva nota fiscal, limitado ao valor anual aqui
estabelecido. O Devedor devera arcar com recursos que ndo sejam do Patrimonio Separado,
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com todos os custos decorrentes da formalizacdo e constituicdo dessas alteragdes, inclusive
aqueles relativos a honorarios advocaticios razodveis devidos ao assessor legal escolhido a
critério da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal ou a
terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servigos acessorios.

9.9.7. Entende-se por "reestruturacdo" a alteragdo de condigcbes relacionadas: (i)
aos CRA, tais como, mas ndo se limitando as Datas de Pagamento de Remuneragao,
Remuneracdao, Datas de Pagamento de Amortizacdo, Data de Vencimento, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais
ou financeiros; (ii) aditamentos ao lastro e aos demais documentos referentes a Oferta; e
(iii) a declaracao de vencimento antecipado da CPR-F e, consequentemente, Resgate
Antecipado Total.

9.9.8. O pagamento da remuneracao prevista nesta cldusula ocorrerd sem prejuizo
da remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos
acessorios aqueles prestados pela Emissora.

10. DECLARACOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na regulamentagao
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operagdo e nos
Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, com registro de companhia aberta, categoria B,
perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacGes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, da Emissao e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iif) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes
assumidas neste Termo de Securitizacdo e demais Documentos da Operacao
de forma independente e autbnoma;
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(v)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

é e sera responsavel pela existéncia da CPR-F, lastro dos CRA, nos exatos
valores e nas condigOes descritas na CPR-F vinculada a presente Emissao;

€ e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

nos termos da opinido legal emitida pelos assessores legais dos CRA, o lastro
dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer Onus, gravames ou
restricoes de natureza pessoal, real, judicial ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

ndo tem conhecimento de existéncia de processo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operacao;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa
relevante e/ou alteragao relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei n°
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, e/ou de lavagem de
dinheiro, nos termos da Lei 9.613;

a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e
se comprometem a cumprir, na realizacdo de suas atividades, as disposicdes
da Lei 12.846;

a Emissora obriga-se a enviar informe mensal referente a Emissdo para a
CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias, conforme disposto no
Anexo 37 da Instrugdao CVM 600;

a Emissora declara cumprir e dar conhecimento pleno das Leis Anticorrupcao
a todos os seus profissionais; e

a Emissora declara e reconhece que todas as obrigagOes previstas aqui e nos
demais instrumentos relacionados aos CRA ndo constituem ativos essenciais a
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sua atividade empresarial para os efeitos da Lei n® 11.101/05, de sorte que
renuncia a qualquer prerrogativa, atual ou futura, de pleitear ou de qualquer
outra forma discutir, em juizo ou fora dele, o reconhecimento da
essencialidade ou de qualquer outro argumento correlato que venha a
impedir/obstar a excussdao do lastro dos CRA, observando-se a alocacdo de
riscos descrita no artigo 421-A, II, do Cddigo Civil, de forma irrevogavel e
irretratavel.

10.1.1. A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesses entre

ela e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdao e da Oferta no momento da
Emissao, nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrucao CVM 600.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

administrar o PatrimOnio Separado, mantendo para o respectivo registro
contabil préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagao por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as
regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes,
sempre que solicitado:

(a) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informagOes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacgodes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pelo Devedor
e desde que por ela entregue, nos termos da legislagao vigente;

(c) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
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(iv)

(v)

(vi)

relatdrios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio
Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides
do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e) coépia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora, que envolvam o interesse dos Titulares de
CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pelo Devedor e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razdao da Emissao de obrigacao
constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operacao;

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca
pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patrimbnio Separado, o pagamento
de todas as despesas incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizagdo de seus créditos, inclusive conforme
previsto nas Clausulas 11.5.5 e 11.5.6 deste Termo de Securitizagdo. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatorios, avisos e
notificagcdes previstos neste Termo de Securitizagdo, e outras exigidas,
Oou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
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(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xiii)

informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissado, e/ou da legislacdo aplicavel.

(e) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo,
instituicdo financeira habilitada para a prestacao do servico de banco
liquidante;

nao realizar negécios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c) que nao tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicGes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizacdo;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam,
no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos
Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacdo;

nao pagar dividendos ou distribuir lucros sob qualquer forma,
independentemente da denominagdo adotada, com os recursos vinculados
ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do
Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

manter:
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida
pela Lei das Sociedades por Acgbes, pela legislacdo tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual, distrital ou municipal ou discutir de boa-fé a realizacdao de
pagamentos nao realizados, nas esferas administrativa ou judicial;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares de CRA;

fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, o relatorio disponibilizado pelo Devedor nos termos da
Clausula 7.1.7 deste Termo de Securitizagdo;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio;

informar e enviar todos os dados financeiros, organograma e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Instrugdo CVM 583,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizaggo na CVM. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos
documentos deverao ser acompanhados de declaragcao da Emissora
atestando (a) que permanecem validas as disposi¢cdes contidas no Termo de
Securitizacdo, (b) acerca da ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, (c) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(xviii) calcular diariamente o valor unitario dos CRA;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

contratar e manter contratados os prestadores de servicos da Emissao
durante todo o prazo de vigéncia dos CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes,
que o PatrimoOnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer
verbas devidas nos termos de tais contratos;

a proteger e preservar o meio ambiente, bem como a corrigir e evitar
praticas danosas ao meio ambiente, quando o dano for causado diretamente
pela Emissora, buscando executar seus servicos em observancia a Legislacdo
Socioambiental no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e dos
Crimes Ambientais, bem como dos atos legais, normativos e administrativos
relativos a area ambiental e correlata, emanados das esferas federal,
estadual, distrital e municipal, conforme aplicavel a Emissora;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo
do Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia;

monitorar, controlar e processar os Direitos Creditorios do Agronegdcio e
demais ativos e compromissos vinculados a Emissdo, bem como efetuar a
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, incluindo eventual
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
inadimplidos, conforme deliberacdao dos Titulares de CRA em Assembleia
Geral;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a)
os registros de investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de
presenga e das atas das Assembleias Gerais; (c) os relatorios dos auditores
independentes sobre as demonstragdes contabeis; (d) os registros contabeis
referentes as operacoes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cépia da
documentacdo relativa as operagdes vinculadas a Emissao;

pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM a Emissora, nos
termos da legislagdo vigente, em razdao de atrasos exclusivamente
imputados a Emissora no cumprimento dos prazos previstos na

regulamentacdo aplicavel;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;
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10.3.

(xxvii) manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a

Emissdo custodiados em entidade de custdodia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

(xxviii) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais;

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e de
cada patriménio separado, conforme disposto na regulamentacdo especifica;

arquivar anualmente as demonstragbes financeiras do Devedor e o
respectivo parecer independente na CVM, até (a) a Data de Vencimento; ou
(b) a data em que os Direitos Creditérios do Agronegécio de
responsabilidade do Devedor deixem de representar mais de 20% (vinte por
cento) do lastro da Emissao; e

(xxxii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes previstas neste Termo de

Securitizagdo.

Sem prejuizo das demais obrigacbes legais da Emissora, é obrigatoria:

(i)

(i)

(iii)

a elaboracdo de balanco refletindo a situacdo do PatrimoOnio Separado;

relatorio de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo; e

relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informacdes e declaracdes prestadas

ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo,

os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados
aos CRA, declarando, em conformidade com a opinido legal emitida pelos assessores

contatados, que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel

forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacgao.

10.5. E vedado & Emissora a pratica dos seguintes atos, nos termos do artigo 17 da
Instrugao CVM 600:

(i)

adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o
proposito de lastrear suas emissoes, salvo: (@) no caso de ofertas destinadas
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

exclusivamente a sociedades que integram o seu grupo econO6mico; ou (b)
quando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessao
observar os normativos editados pelo CMN e pelo Banco Central;

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo
vinculada a Emissao;

adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;

aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

receber a prazo os recursos dos CRA; e

(vii) atuar como Custodiante.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario dos CRA, que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 600, da
Instrucdao CVM 583 e do presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora
e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicGes previstas na legislagdo e regulamentacdo especifica e neste
Termo de Securitizacdo;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas Clausulas e
condicOes;

gue é representado neste ato na forma de seu contrato social;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais necessarios para tanto;

a celebracdao deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas

obrigagbdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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(vi) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora
no presente Termo de Securitizagao;

(vii) os Direitos Creditérios do Agronegoécio consubstanciam o Patrimonio
Separado, sendo, na presente data, vinculados Unica e exclusivamente aos
CRA;

(viii) ndo tem qualquer impedimento legal para o exercicio da funcdo que lhe é
atribuida, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por
Acles e o artigo 6° da Instrucdo CVM 583;

(ix) ter analisado, diligentemente, os documentos relacionados com a Emissao,
para verificacdo da veracidade das informacdes relativas as garantias e a
consisténcia das demais informagbes contidas neste Termo de Securitizagdo;

(x) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
nos artigos 59 e 69, inciso VII da Instrucdao da CVM 583;

(xi) observa, no exercicio de sua funcdo e na qualidade de agente fiduciario,
inclusive no ambito de outras emissGes de valores mobilidrios, todos os
deveres previstos no artigo 11 da Instrugdo CVM 583;

(xii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrugdo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdo a
outros titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais
emissdoes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar
na qualidade de agente fiduciario; e

(xiii) ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com o Devedor que o impecga
de exercer suas funcdes de forma diligente.

11.2.1. O Agente Fiduciario declara que ndo ha qualquer conflito de interesses
entre ele e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdao e da Oferta Restrita no
momento da Emissao, nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrucao CVM 600.

11.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no
cargo até (i) a Data de Vencimento ou até que todas as ObrigagcGes Garantidas tenham sido
quitadas; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.
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11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instrucdo

CVM 583:

(1)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados ao PatrimOnio Separado caso a
Emissora nao o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidagdo do Patrimonio
Separado, a administracdo transitéria do Patriménio Separado, até a
transferéncia a nova securitizadora ou liquidacdao do PatrimoOnio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo, a liquidagcdo do Patrimonio
Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao
da Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo do PatrimoOnio Separado;

conservar em boa guarda, toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste
Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo e seus

aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso
da omissao da Emissora, as medidas previstas em lei;
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(xi)

(xv)

(xvi)

(xvii)

acompanhar a prestacdao das informacdes periddicas pela Emissora, alertando
os Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissoes de
que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado
por meio das informacgdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros o6rgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou do Devedor;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimbénio Separado, a custo do Patrimbnio Separado ou dos proprios
Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 12
abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(xviii) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderegos,

(xix)

(xx)

mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco
Liguidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Agente Fiduciario, o
Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo
de Investidores;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes neste Termo de
Securitizacdo, especialmente aquelas impositivas de obrigacdo de fazer e de
nao fazer;

convocar a Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a
administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado da respectiva série, em
casos de insuficiéncia dos ativos que compdoem o Patrimbénio Separado da
respectiva série, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 600;
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(xxi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e
que estabelecem condigbes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis, conforme previsto na Instrugao CVM 583;

(xxii) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimonio
Separado;

(xxiii)divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apdés o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativo aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informacdes
previstas na Instrucao CVM 583; e

(xxiv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os
direitos incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que constituem lastro dos CRA e/ou integram o
Patrimdnio Separado, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

11.5. O Agente Fiduciario receberd, na forma prevista na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizagdo, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, remuneragdo anual
de R$20.000,00 (vinte mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia
Util apés a Data de Integralizagdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos
periodos subsequentes até o resgate total dos CRA, equivalente a 0,02% do Valor Total da
Emissdo ao ano.

11.5.1. A remuneragdo definida na Clausula 11.5 acima continuard sendo
devida, mesmo apo6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Caso os recursos do PatrimOnio Separado ndo
sejam suficientes para o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, os Titulares de
CRA arcardo com sua remuneracdo, ressalvado seu direito de num segundo momento se
reembolsarem com o Devedor.

11.5.2. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciadrio serdo atualizadas
anualmente pela variacdo positiva acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragdo
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devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracdo, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdao acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL; e (v) IRRF, além de outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas respectivas aliquotas vigentes a cada
data de pagamento.

11.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.5.5. A remuneragao definida na Clausula 11.5 acima ndo inclui despesas
consideradas necessarias ao exercicio da funcao de agente fiduciario durante a implantagao
e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacdo, sempre que
possivel, quais sejam: publicagdes em geral; custos incorridos em contatos telefénicos
relacionados a emissdo, notificacbes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos Investidores.

11.5.6. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA, correspondem a
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario decorrentes
de agles intentadas contra ele, enquanto representante da comunhao dos Titulares de CRA.
Os honorarios de sucumbéncia em acGes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Titulares do CRA, bem como a remuneragao do Agente Fiducidrio na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de CRA para
cobertura do risco de sucumbéncia.

11.5.7. No caso de celebracao de aditamentos e/ou realizacao de Assembleias
Gerais, bem como nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, sera cobrado,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais servigos.
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11.6. O Agente Fiduciario podera ser destituido: (i) pela CVM, nos termos da legislacdo em
vigor; (ii) por deliberagdo em Assembleia Geral, independentemente da ocorréncia de
qualquer fato que imponha ou justifique sua destituicdo, requerendo-se, para tanto, o voto
de 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulacao; ou (iii) por
deliberagdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, observado o quérum previsto na
Clausula 12.12 deste Termo de Securitizagdo, na hipdtese de descumprimento dos deveres
previstos no artigo 13 da Lei 9.514 ou das incumbéncias mencionadas na Clausula 11 deste
Termo de Securitizagdao, caso tenha sido previamente e notificado e ndo tenha sanado no
prazo cabivel.

11.7. Caso seja substituido nas hipdteses de impedimento temporario, renuncia,
intervencdo, liquidagdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, o Agente
Fiduciario continuara exercendo suas funcdes até que um novo agente fiducidrio assuma,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a Clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a
convocacdao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido na
Clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdao a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo
de Securitizacdo junto ao Custodiante, acompanhada de manifestacao acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instrugao CVM 583.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 abaixo.

11.9. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, conforme disposicao do
paragrafo 3° do artigo 7° da Instrugdo CVM 583.

11.10. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

11.11. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.
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11.12, No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualguer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

11.13. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administragdo do
Patrimbnio Separado, incluindo, mas nao se limitando a casos de Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario deverd usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, conforme deliberado em
Assembleia Geral.

11.14. O Agente Fiduciario responderda, com recursos de seu patrimonio proprio,
pelos prejuizos que este causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungées, bem como
responderd, nos termos do artigo 13 da Lei 9.514, por descumprimento de disposicao legal
ou regulamentar, por administracdo temeraria do Patrimb6nio Separado sob sua
administragdao e/ou por desvio de finalidade do Patrimonio Separado sob sua administragao.

11.15. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem
transmitidas por estes.

11.16. O Agente Fiduciario verificard a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo,
além de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagdes constantes neste Termo de Securitizagao.

11.17. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto para hipoteses em que a
realizacdo de referida Assembleia Geral estiver dispensada pelo presente Termo de
Securitizacdo ou pelos Titulares de CRA reunidos previamente em Assembleia.

11.18. Fica vedado ao Agente Fiduciario, bem como as partes a ele relacionadas,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, os Direitos Creditérios do Agronegoécio, nos
termos do artigo 19 da Instrugao CVM 600.

11.19. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como
custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissdao, incluindo aqueles
dispostos no caput do artigo 16 da Instrugdo CVM 600, devendo a sua participagdo estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo, conforme estabelecido pelo
artigo 18 da Instrugao CVM 600.
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11.20. O Agente Fiduciario ndo presta servicos de agente fiducidrio nas emissdes da
Emissora (ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora).

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o
disposto nesta Clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela
CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA
em Circulacdo. A Assembleia Geral serd convocada mediante publicacdo de edital no Jornal,
por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de
publicacdo do edital, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacédo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por
AcOes, da regulamentacgao aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

12.2.1. A convocacao da Assembleia Geral por solicitacdao dos Titulares de
CRA, conforme disposto na Clausula 12.2 acima deve: (i) ser dirigida a Emissora ou ao
Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacdao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes; e
(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
titulares.

12.3. A Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devem disponibilizar aos
Titulares de CRA, nos termos do paragrafo 4°, do artigo 24 da Instrugdao CVM 600, todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral.

12.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, serd considerada regular
a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA e, sem prejuizo das
disposicdes relacionadas com os quéruns de deliberagdo estabelecidos neste Termo, nos
termos do §1° do artigo 24 da Instrucao CVM 600.

12.5. A Assembleia Geral realizar-se-& no local onde a Emissora tiver a sede. Quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da
Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto
deverao manifestar o voto em Assembleia Geral por meio de processo de consulta formal,
escrita ou eletronica, desde que observadas as formalidades previstas nos artigos 24 a 27
da Instrucao CVM 600.
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12.6. Somente podem votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos nos
registros dos CRA na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. As deliberacbes da
Assembleia Geral sdao tomadas por Titulares de CRA que representem a maioria dos
presentes, observadas as excegdes previstas neste Termo de Securitizagdo, cabendo a cada
CRA 1 (um) voto.

12.7. N3o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracgao do quérum de aprovacgao: (i) a Emissora, seus sécios, diretores e funcionarios e
respectivas Partes Relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sécios,
diretores e funcionarios e respectivas Partes Relacionadas; (iii) qualquer titular que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimonio em Separado no assunto a deliberar.
N3o se aplica a vedagao prevista nesta Clausula quando: (i) os Unicos Titulares de CRA
forem as pessoas acima mencionadas; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Titulares de CRA, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissdo
de voto.

12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de
CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.
12.10. A Assembleia Geral instalar-se-a (i) em primeira convocacdo, com a presenca
de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo,
e (if) em segunda convocagdo, com qualquer numero, observado que serdo validas apenas
as deliberagbes tomadas conforme respectivos qudéruns estabelecidos neste Termo de
Securitizacdo e, em sua auséncia, pela maioria dos CRA em Circulagéo.
12.11. Compete privativamente a Assembleia Geral, sem prejuizo das demais

matérias e excecbes eventualmente previstas neste Termo de Securitizacdo, deliberar
sobre: (i) as demonstragdes contabeis do PatrimoOnio Separado apresentadas pela
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Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente da Emissora, em até 120
(cento e vinte) dias apos o término do exercicio social a que se referirem; (ii) alteracdes a
este Termo de Securitizacdo; (ili) alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servico
descritos neste Termo de Securitizagao; (iv) alteragdes na estrutura de garantias para os
certificados de classe sénior, tais como, indice de subordinacdo ou sobrecolateralizacdo, se
houver; (v) alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral; e (vi)
alteracdo da Remuneracdao dos CRA, com a respectiva alteracdo da remuneracgao
estabelecida na CPR-F.

12.11.1. Os prestadores de servicos contratados no ambito da Emissao,
conforme identificados no presente Termo de Securitizagdo, apenas poderdo ser
substituidos mediante prévia deliberagcdo em Assembleia Geral, conforme disposto no artigo
22, inciso II da Instrucdo CVM 600, cujo quorum de deliberacdo sera tomado pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia
Geral.

12.12. As deliberagdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis
de Titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia Geral, exceto
nas deliberagbes em Assembleias Gerais (i) tomadas no dmbito da Clausula 12.13 abaixo,
gue observarao os quéruns ali estabelecidos; e/ou (ii) que impliquem (a) na alteracdo da
Remuneracdao da CPR-F ou da Remuneragao, das Datas de Pagamento Parcial Ordinario da
CPR-F ou dos CRA, bem como dos Encargos Moratorios; (b) na alteracdo da Data de
Vencimento; (c¢) em alteragdes nos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos
Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F ou do Resgate Antecipado Total; (d) na
alteracdo do conceito de Aplicacdes Financeiras Permitidas; (e) na substituicdo e/ou
complementacao dos Direitos Creditorios do Agronegocio mediante apresentacdo de direitos
creditérios adicionais que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade; (f) em alteragdes na
presente Clausula 12; ou (g) na ndo adogdo de qualquer medida prevista em lei ou neste
Termo de Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a rendncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e na ndo execugdo da
CPR-F em razdo de vencimento antecipado da CPR-F; deliberagdes estas que dependerao de
aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) mais 1 (um) dos votos
favoraveis de Titulares de CRA em Circulagdo.

12.13. As deliberacbes acerca da declaracdo da: (i) ndo liquidacdo do Patrimonio
Separado; e/ou (ii) da nao declaragdao do vencimento antecipado da CPR-F; serao tomadas
por votos favoraveis dos Titulares de CRA (@) em primeira convocagdo, que representem,
no minimo 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo; e (b) em segunda convocagdo, que
representem, no minimo, a maioria dos presentes, desde que correspondam a, no minimo,
50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo, caso quoérum superior ndo seja exigido
pela legislacdo ou por normas regulatoérias aplicaveis. Caso a assembleia ndo seja instalada
em segunda convocagdo ou ndo haja quorum suficiente para as respectivas deliberacGes em
qualquer convocacdo, sera entendido pela liquidagdo do PatrimoOnio Separado e/ou pelo
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vencimento antecipado da CPR-F, e consequente Resgate Antecipado Total, conforme
aplicavel.

12.14. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagdao poderdo
ser alterados, independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos
Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias expressas da CVM de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) for necessaria em virtude da atualizagao
dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (iii) envolver reducdo da
remuneracao dos prestadores de servico previstos neste Termo de Securitizagdo; e/ou (iv)
decorrer de corregcdao de erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete qualquer
alteracao na Remuneracdo, no fluxo de pagamentos e nas garantias. As alteracdes referidas
nesta Clausula devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas, por meio da disponibilizacdo do
aditamento ao Termo de Securitizacdo no website da Securitizadora.

12.15. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo
quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na
forma da regulamentacdao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo
da Assembleia Geral.

12.16. As demonstracdes contabeis do Patriménio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndao comparecimento de quaisquer
Titulares dos CRA.

13. LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimdnio Separado, para a
satisfacdo de todas as obrigacdes decorrentes dos CRA e dos demais Documentos da
Operacdo, cabe ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, a Assembleia Geral
pode adotar qualquer medida pertinente a administragdo ou liquidacdo do Patrimodnio
Separado, inclusive: (i) realizacdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA; (ii) dacdo em
pagamento dos valores integrantes do PatrimOnio Separado; (iii) leildo dos ativos
componentes do Patrimonio Separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos deles integrantes
para outra companhia securitizadora.
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13.2. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao
imediata e proviséria da administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario,
sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias
Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual
liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado:

(i)

(it)

(v)

(vi)

insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacao do plano de recuperagao por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e néo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipétese, a liquidagdo do Patrimbnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado; e
decisdo judicial condenatoria por violagdo, pela Emissora, diretamente ou por

intermédio de terceiro agindo em seu favor, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de
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atos lesivos a administracdo publica, incluindo, conforme e no limite do que
Ihe for aplicavel, as Leis Anticorrupcao.

13.3. Em até 2 (dois) dias a contar do inicio da administracdo provisoria, pelo Agente
Fiduciario, do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia
Geral, a qual devera ser convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a
antecedéncia de 20 (vinte) dias, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Lei n® 9.514 e
do paragrafo 4° do artigo 26 da Instrucdo CVM 600, para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo total ou parcial do Patrimonio Separado, sendo que
tal assembleia instalar-se-a (i) em primeira convocacdo, com a presenca dos Titulares dos
CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo; e (ii) em
segunda convocacdao, com a presenca dos Titulares dos CRA que representem qualquer
niumero dos CRA em Circulagdo, sendo validas as deliberagcbes tomadas pela maioria
absoluta dos Titulares dos CRA.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidacao, total ou parcial, do Patrimoénio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberada a administracdao do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiducidrio ou nomeacdo de outra instituicdo administradora, que podera ser, inclusive, outra
companhia securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso
esta nao tenha sido destituida da administracdo do Patriménio Separado.

13.5. A liquidagdo do PatrimoOnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimbnio Separado aos respectivos Titulares de CRA, representados pelo
Agente Fiduciadrio, pela Emissora, caso ndo tenha sido destituida da administragdo do
Patrimbnio Separado, ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada
pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na Clausula 13.3 acima, para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigacdao da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1. Na hipdotese do inciso (i) da Clausula 13.3 acima, e destituida a
Emissora, caberd ao Agente Fiduciario ou a nova instituicdo administradora (i) administrar
os Créditos do PatrimoOnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegodcio; (iii) ratear os recursos obtidos
entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo
de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e garantias eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporgao
de CRA detidos por cada Titular dos CRA.

13.5.2. O Custodiante fard a custddia e guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios até a data de liquidacdo total do Patrimdnio Separado, nos
termos da Clausula 3.5.1 deste Termo de Securitizagao.
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13.6. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo

qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

14, DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E EVENTUAIS DESPESAS DOS TITULARES DE CRA

14.1. As seguintes despesas sdo proprias ao Patrimonio Separado e, se incorridas, serao
arcadas diretamente ou indiretamente pelo Devedor, por meio da transferéncia dos recursos

necessarios ao seu pagamento a Conta do Fundo de Despesas, cabendo a Emissora realizar
0 seu pagamento por conta e ordem do Devedor:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Taxa de administracdo e remuneracdo do Agente Fiduciario, do Custodiante,
do Escriturador, do Auditor Independente da Emissora, do Formador de
Mercado e dos demais prestadores de servigos contratados no ambito da
Emissdo, conforme aplicavel;

honorarios dos assessores legais e dos Coordenadores;

emolumentos e demais despesas de registro da B3 e ANBIMA relativos aos
CRA, a CPR-F, dos Instrumentos de Garantia e a Oferta;

despesas com averbagoes, prenotacdes e registros em cartorios de registro de
titulos e documentos e junta comercial, quando for o caso, de quaisquer
Documentos da Operacao ou aditamentos aos mesmos;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente
Fiduciario e pela Emissora que sejam necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos,
conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, bem como conforme
previsto nas Clausulas 11.5.5 e 11.5.6 acima;

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais, bem como as despesas razoaveis e devidamente comprovadas,
com eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo
sucumbeéncia, incorridas, de forma justificada, para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes do Patrimo6nio Separado;

custos relacionados a qualquer Assembleia Geral realizada nos termos dos
Documentos da Operagao; e
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(viii) as seguintes despesas razoaveis e comprovadas incorridas com gestdo,

cobranca, realizacdo e administracdo do Patrimbnio Separado e outras
despesas indispensaveis a administragdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio: (a) as despesas cartorarias com autenticagdes, reconhecimento
de firmas, emissdes de certidoes, registros de atos em cartérios e
emolumentos em geral de documentos relacionados aos CRA, (b) as
despesas com copias, impressbes, expedicdes de documentos e envio de
correspondéncias relacionadas aos CRA, e (c) quaisquer outras despesas
relacionadas a transferéncia da administragdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio para outra companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, na hipdtese de o Agente Fiducidrio vir a assumir a sua
administracdo, nos termos previstos neste Termo de Securitizagao.

14.1.1. A Sem prejuizo das despesas previstas na Clausula 14.1 acima, serao
de responsabilidade do Devedor, mediante pagamento direto ou indiretamente por meio da

transferéncia dos recursos necessarios a Conta Centralizadora, cabendo a Emissora realizar
0 pagamento por conta e ordem do Devedor, conforme o caso, as seguintes despesas
extraordinarias:

(i)

(i)

(iv)

(v)

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgbes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos do Patriménio
Separado;

honorarios e demais verbas e despesas devidas a prestadores de servigos
eventualmente contratados mediante aprovagao prévia em Assembleia Geral,
em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos deste Termo de
Securitizagao;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimo6nio Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes do Patrimo6nio Separado e suas garantias;

honorarios e despesas incorridas na contratagcdo de servigos para

procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operagao e que sejam atribuidos a Emissora;
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(vi) quaisquer tributos, encargos ou penalidades, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei a Emissora em decorréncia da emissdo dos CRA e/ou ao
Patrimonio Separado e que possam afetar adversamente o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

(vii) custos relativos a elaboragdo, auditoria e divulgacdo das demonstracGes
financeiras e dos informes mensais do Patrimonio Separado;

(viii) custos relativos ao possivel descasamento decorrente do intervalo de, no
méaximo, 1 (um) Dia Util entre a Data de Pagamento de Remuneracdo da CPR-
F, a Data de Pagamento Parcial Ordindrio da CPR-F e/ou a Data de
Vencimento da CPR-F, aplicavel ao respectivo pagamento a ser realizado pelo
Devedor até as 12:00 horas, na Conta Centralizadora, e a respectiva Data de
Pagamento de Remuneragao, Data de Pagamento de Amortizacao e/ou Data
de Vencimento; e

(ix) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagao.

14.1.2. Eventuais despesas extraordinarias de que trata a Clausula 14.1.1
acima serdo arcadas pelo Devedor, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados, sempre que
possivel, da aprovagdo prévia e por escrito (ainda que de forma eletronica) do Devedor,
apos envio pela Emissora, dos respectivos comprovantes (originais ou cdpias), devidamente
datados e carimbados pela Emissora, que justifiquem a referida despesa.

14.1.3. A Emissora ou o Agente Fiduciario poderdo, a seu exclusivo critério,
arcar com o pagamento de qualquer das despesas previstas na Clausula 14.1.1 acima, com
recursos do seu patrimonio préprio, distintos dos recursos disponiveis no Patrimoénio
Separado, e os respectivos valores serdo reembolsados pelo Devedor, em até 5 (cinco) Dias
Uteis de seu pagamento, conforme a Clausula 14.1.2 acima.

14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1 acima, e na Clausula 14.6 abaixo,
poderdo ser suportadas pelo Patrimbénio Separado quaisquer Despesas (i) na hipotese de
auséncia de pagamento pelo Devedor, apds notificada pela Securitizadora, em até 10 (dez)
Dias Uteis da data em que forem devidas nos termos dos Documentos da Operacdo, sem
prejuizo do direito de regresso contra o Devedor; ou (ii) que ndo sejam devidas pelo
Devedor ou pelos Titulares de CRA, nos termos dos Documentos da Oferta. As despesas
decorrentes dos custos de manutencao da Conta Centralizadora serdo arcadas pela
Emissora, com recursos advindos do recebimento da Taxa de Administracao.

14.3. Os recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA
deverdo ser previamente aprovados pelos Titulares de CRA e adiantadas a Emissora ou ao
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Agente Fiduciario pelos Titulares de CRA, sem prejuizo do direito de regresso destes contra
o Devedor, na data da respectiva aprovacao.

14.4. As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRA
e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas com recursos do Patrimonio
Separado (apenas e exclusivamente se houver recursos disponiveis no Patrimoénio
Separado). As despesas acima referidas serao devidas, conforme o caso, se decorrentes da
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, e incluem, exemplificativamente: (i) as
despesas com contratacdo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de
outros especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e
despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem
propostos contra o Devedor ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os
Direitos Creditorios do Agronegdcio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas
pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos
prestadores de servicos eventualmente contratados, desde que relacionados com as
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca
dos Direitos Creditérios do Agronegodcio; (iv) eventuais indenizagdes, multas, despesas e
custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de
sucumbéncia) em acles judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para
cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, nos termos deste Termo de Securitizacdo, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

14.5. Despesas que nao estejam previstas neste Termo de Securitizagdo como de
responsabilidade do PatrimOnio Separado, da Emissora e/ou do Devedor serdo arcadas
pelos Titulares de CRA, assim como os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos
Titulares de CRA descritos no Anexo VII ao presente Termo.

14.6. Quaisquer despesas nao dispostas neste Termo de Securitizacdo serdo de
responsabilidade da Emissora, exceto por encargos nao previstos e que sejam, no entender
da Securitizadora, proprios ao Patrimonio Separado e exigiveis para sua boa administracdo,
e desde que sobrevenha ratificacdo posterior em deliberacdo da Assembleia Geral.

14.7. N3o serdo constituidas provisGes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos.

14.8. As Despesas previstas na Clausula 14.1 acima serdo suportadas pelo Patriménio
Separado, nos termos da Clausula 9.2 acima e, caso ndo haja recursos suficientes no
Patrimbnio Separado para pagamento de referidas Despesas, os Titulares de CRA, reunidos
em Assembleia Geral, deverdo deliberar acerca das providéncias pertinentes, nos termos da
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Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo. Em udltima instdncia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a divida
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e gozardo das mesmas garantias dos CRA,

preferindo a estes na ordem de pagamento.

14.8.1.
gualquer das despesas previstas na Clausula (iii) acima, com recursos do seu patrimoénio
proprio, distintos dos recursos disponiveis no Patriménio Separado, e os respectivos valores
serdo reembolsados pelo Devedor, em até 5 (cinco) dias de seu pagamento.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, arcar com o pagamento de

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacbes entre as Partes deverdao ser

encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3°
andar, conjunto 32

CEP: 05419-001

Sao Paulo - SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli /
Claudia Orenga Frizatti

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail:
controleoperacional@ecoagro.agr.br

Para o Devedor:

O TELHAR AGROPECUARIA LTDA.

Av. Campo Grande, 180 - Centro
Primavera do Leste-MT, CEP: 78850-000,
Brasil

At.: Amauri Moreira de Almeida

Telefone: +55 66 3500-7700

E-mail: amalmeida@eltejar.com

15.1.1.

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, conj 1401,
Itaim Bibi

Sdo Paulo - SP, CEP 04.534-002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo de
Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

As comunicacles (i) serao consideradas entregues quando recebidas

sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima; e (ii) se realizadas por meio de correio eletronico serdo
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consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

15.1.2, A mudanca, por uma Parte, de seus dados deverd ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, nos
websites da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e da B3, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés)
Dias Uteis antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos
atos e decisGes O disposto nesta Clausula ndo inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo
ser divulgados na forma prevista na Instrugcdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

15.4. As demais informacOes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagao aplicavel.

16. FATORES DE RISCO

16.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser analisados
independentemente pelo potencial investidor. Estdo descritos a seguir os riscos, nao
exaustivos, relacionados, exclusivamente, aos CRA, ao Devedor, a Emissora e a estrutura

da Emissao:

16.2. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconbmicos

Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas
intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e
outras para influenciar a economia do Brasil.

As agbes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram,
no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de
capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A
Emissora e o Devedor ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e ndo podem prevé-las. Os negdcios, os resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e do Devedor podem ser
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adversamente afetados em razdo de mudancgas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como:

. variagdo nas taxas de cambio;

. controle de cdmbio;

. indices de inflagdo;

. flutuagdes nas taxas de juros;

. expansdo ou retragdo da economia;

. alteracGes nas legislagoes fiscais e tributarias;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

o eventos diplomaticos adversos;

o politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributario; e

o medidas de cunho politico, social e econ6mico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdo afetar negativamente a economia, os
negocios ou desempenho financeiro do Patrimonio Separado e por consequéncia dos CRA.
Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia
brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o
que resulta na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos
por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo vivenciando uma maior volatilidade devido as
incertezas decorrentes da operacao Lava-Jato e seus impactos sobre a economia brasileira e
o0 ambiente politico. As incertezas e outros acontecimentos futuros da economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, do Devedor e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento da CPR-F e, consequentemente, dos
CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas
do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de
controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade
do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacao
frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econOmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de
juros, intervencao no mercado de cambio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real,
podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos
que lastreiam esta Emissao.
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Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagdes cambiais em
periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de
cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de
cambio entre o Real e o Ddlar ird permanecer nos niveis atuais.

Verificou-se, historicamente, curtos periodos de oscilacdes significativas nas taxas de
cambio, particularmente nos Gltimos 10 anos. Em 2013, o Real apresentou desvalorizagao
de 15% frente ao doélar influenciado pelo desempenho da economia brasileira, pela
recuperacao da economia dos Estados Unidos e pela instabilidade econdmica no mercado
internacional. Em 2014, apesar do fraco desempenho da economia brasileira e da
recuperacao da economia norte-americana, o Real se manteve relativamente estavel em
relacdo ao ddlar até setembro, quando comecou a desvalorizar, encerrando o ano com uma
desvalorizacdo de 13%.

Em 2015, a instabilidade politica, o rebaixamento da nota de crédito soberano do Brasil e a
expectativa de um aumento da taxa de juros pelo Federal Reserve System contribuiram
para uma desvalorizacdo de 47% do Real frente ao ddlar. Em 2016, o Real valorizou 17%
frente ao ddlar, marcando o primeiro ano em que o Real se valorizou frente ao ddélar desde
2011, apesar da instabilidade politica remanescente e dos continuos sinais de retragdo da
economia brasileira. Isso deveu-se principalmente a melhora da percepgdo do ambiente
politico brasileiro, seguida do impeachment da ex-presidente Dilma Rousseff e de certas
medidas de estabilizacdo propostas pelo ex-Presidente Michel Temer. Em 2017, o Real
desvalorizou 2% frente ao ddlar, como possivel reflexo da continua instabilidade politica e
das menores expectativas de aprovacdo da reforma previdenciaria, apesar de uma leve
melhora no cenario econdmico brasileiro. De 31 de dezembro de 2017 a 21 de maio de
2018 o Real depreciou 12,1% frente ao ddlar. Ndo é possivel garantir o comportamento da
taxa de cambio.

As depreciacées ou apreciacdes do Real frente ao Ddlar também podem criar pressoes
inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e

do Devedor.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de juros

82



A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e
valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-
fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apods a elevacdao da taxa de juros.
Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracao no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuigao
na securitizagdo dos recebiveis do agronegdcio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade
operacional a Emissora e ao Devedor.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis
de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar
em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou
endemia de tais doencas no Brasil, poderd afetar diretamente o mercado imobilidrio, o
mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em
relacdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,
epidemias, pandemias ou endemias de doencgas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto
adverso nas operagoes do mercado do agronegdcio, incluindo em relacdo aos CRA. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
indUstrias mundiais, na economia brasileira e no mercado imobilidrio. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena
da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagcdo, o que pode vir a
prejudicar as operacoes, receitas e desempenho do Devedor.

Alteracoes na legislacao tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora e do Devedor

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizagdo, a Emissora, o Devedor e seus respectivos clientes.
Essas alteragOes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos e
a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacdo é associada a determinados
propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
aumento da carga tributaria da Emissora e/ou do Devedor, que podera, por sua vez,
influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados.
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Nao ha garantias de que a Emissora e/ou o Devedor serdo capazes de manter seus precos,
o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos
aplicaveis as suas operacoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e
sobre os negécios da Emissora, do Devedor e seus respectivos resultados e
operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios do Devedor, seus resultados e
operagdoes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a
afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragdo
da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias
brasileiras.

Além disso, investigacbes de autoridades podem afetar adversamente as empresas
investigadas e impactar negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados
brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
investigagcOes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras
autoridades.

O potencial resultado destas investigacdes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto
negativo sobre a imagem e reputacao das empresas envolvidas, e sobre a percepgao geral
do mercado da economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigagOes irdo refletir em
uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas acusacgbes contra funcionarios do
governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas
investigacdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegagoes,
nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
adversamente os negocios, condigdo financeira e resultados operacionais do Devedor e,
portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio no ambito desta
Emissdo.

Por fim, incertezas em relagdo a implementacdo, pelo novo governo de Jair Bolsonaro, de
mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e, sobretudo, previdenciaria, bem como a
legislagdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade economica. Essas incertezas e
novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros causando,
por consequéncia, um efeito adverso no preco de mercado dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo
influenciados pela percepgdao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
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conjuntura econOmica internacional. A deterioracdo da boa percepgdo dos investidores
internacionais em relagao a conjuntura econdémica brasileira podera ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais
doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcao em companhias abertas e em outros
emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de
protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagbes ou, ainda, eventuais
situacOes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o
mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil. Diferentes condigdes econ6micas em outros paises podem provocar
reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e
causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode afetar negativamente a Emissora, o Devedor. A classificacdo de
crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Standard &
Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. de "BB” para “BB-", e pela Moody’s
América Latina Ltda. de “Baa3” para “Ba2”, o que pode contribuir para um enfraquecimento
da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo de captacao de recursos pela
Emissora, pelo Devedor. Qualquer deterioracao nessas condi¢cdes pode afetar adversamente
a capacidade operacional e/ou financeira Emissora, do Devedor e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento e de conducdo de seus respectivos negocios.

Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por
empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade operacional e/ou
de pagamento da Emissora e do Devedor.

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo

em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais
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O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacdao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito sobre o valor de mercado dos
valores mobilidrios das companhias brasileiras, aumentando, inclusive, a volatilidade de tais
valores mobiliarios.

A inflacdo e os esforcos da acao governamental de combate a inflacao podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem
provocar efeitos adversos nos negocios da Emissora, do Devedor

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagao,
combinada com a especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econOmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagcdo a inflagdo frequentemente tém incluido uma
manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém
flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e acGes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e
também sobre o Devedor, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos
CRA. PressoOes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter
um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados da Emissora e do Devedor.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos
negocios da Emissora e do Devedor

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora e do Devedor.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, do Devedor
poderao ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a
modificagGes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas
de juros; (ii) controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior, como aqueles que
foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v)
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liguidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou
que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e
resultados operacionais da Emissora e do Devedor.

16.3. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacdo

Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditérios do Agronegodcio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagdao recente no Brasil. A
Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis de
agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa
gue outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Emissora), de seu
devedor (no caso, o Devedor) e créditos que lastreiam a emissdao. Dessa forma, por se
tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo possui jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situacdes onde haja certa inseguranca juridica e um risco aos Investidores
dos CRA, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um
eventual cendrio de discussdo da regulamentagao recente, (i) interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre a Emissora, o Devedor e/ou os CRA, bem como (ii)
proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relacdo a estruturas de securitizagdo, em situacbes adversas podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para execucdo judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislacdo
referente a certificados de recebiveis do agronegdcio e de sua paulatina consolidagdo, levam
a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias
guanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou
litigios judiciais.

16.4. Riscos Relacionados aos CRA, seu Lastro e a Oferta
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Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condices climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que
possam afetar a renda do Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento,
bem como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario, falhas na
constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de
execucgao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagbes previstas para o Devedor nos Documentos da Operacao, a
deterioragdo da situacdo financeira e patrimonial do Devedor, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os
riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, impactando pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de
concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou
despesas do Devedor e de suas Controladas e, consequentemente, sua condicdo econémico-
financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econOmicas também podem afetar os
setores agricolas. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacéo do lastro da Emissao,
bem como a impossibilidade de execucao especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios
do Agronegocio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacao das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneracdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente
isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por
forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteracdes ao
longo do tempo.

A aprovacdo de nova legislagdao ou eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando a
isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criagao de novos tributos, mudancas na interpretagcdao ou aplicacdo da
legislacado tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os
Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere
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ao tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos com relagao aos investimentos em
CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta
baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacao dos CRA com liquidez que permita sua alienagdo pelos subscritores desses
valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo
ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posices
ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracido e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdao devidos em sua totalidade pelo Devedor. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado no Devedor, sendo que todos
os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdao e Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pelo Devedor, dos valores devidos no ambito da CPR-F, os riscos a
gue o Devedor estd sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento do
Devedor na medida em que afete suas atividades, operacGes e situagdo economico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegédcio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo da CPR-F podem ndo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da CPR-F. Portanto, a
inadimpléncia do Devedor, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegodcio

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da Emissdo
depende do pagamento, pelo Devedor, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio.
Tais Direitos Creditérios do Agronegocio correspondem ao direito de recebimento dos
valores devidos pelo Devedor em razdo da CPR-F, e compreendem, além dos respectivos
Valor Nominal, remuneracao, encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos
acessorios. O PatrimdOnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta
com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
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tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razao da titularidade dos CRA
dependerd do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para
habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de
eventos que afetem a situagcdo econOmico-financeira do Devedor podera afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissado

O lastro dos CRA é composto pela CPR-F. Falhas na elaboragdo e formalizagdo da CPR-F, de
acordo com a legislacao aplicavel, e no seu registro no cartério de registro de imdveis
competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisicdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secunddario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagcdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdao
ser adquiridos pelos novos Investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade
esperada por esses Investidores ao longo do prazo de Amortizacdo dos CRA originalmente
programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
nas hipoteses previstas na CPR-F, os recursos decorrentes dessa antecipacdo serdo
imputados pela Emissora no Resgate Antecipado Total dos CRA, conforme o caso, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipoétese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio.
Neste caso, nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de
recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos Relacionados a Garantias

O Devedor, de forma a garantir todas as obrigacdes dos CRA, comprometeu-se a constituir
as Garantias, sob a condicdo de serem registradas perante os Cartdrios de Titulos e
Documentos competentes, conforme aplicavel. Ndo ha, no entanto, garantias de que este
registro ocorra antes da data de vencimento dos CRA e ndao temos controle sobre a
realizacao de tais registros, de forma que, caso ndao ocorram, as Garantias Adicionais
poderdo ndo ser constituidas, o que podera ocasionar prejuizos aos investidores dos CRA.

Riscos relacionados a insuficiéncia das Garantias

Possiveis variagcdes no mercado imobilidrio poderdo, eventualmente, impactar o valor de
mercado do imovel objeto da Alienagcdo Fiducidria de Imodvel, de forma positiva ou
negativa, durante todo o prazo de Emissdo. As variagoes de preco no mercado imobiliario
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estdo vinculadas predominantemente, mas ndo exclusivamente, a relacdo entre a
demanda e a oferta de imdveis de mesmo perfil, bem como a respectiva depreciacdo,
obsolescéncia e adequacdo para outras atividades diferentes daquelas exercidas pelos
respectivos proprietarios. Na ocorréncia desses casos, o valor obtido com a execugdo da
Alienacdo Fiduciaria de Imédvel podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos
CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do PatrimoOnio Separado de suportar as
suas obrigacoes estabelecidas neste Termo de Securitizagao.

Adicionalmente, a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis foi constituida sobre os direitos
creditérios de Contratos Mercantis ainda ndo performados. Ainda, o Devedor esta
autorizado a solicitar antecipacdo de recursos no ambito dos Contratos Mercantis, podendo
os recursos de tais antecipacdes serem compensados com os valores devidos no curso
ordinario dos contratos. A eventual falha na performance dos Contratos Mercantis, ou
ainda a falta de recursos a serem pagos em razao de eventuais compensacdes poderdao
reduzir os valores devidos ao Devedor em determinada data de pagamento, o que podera
afetar negativamente a capacidade de pagamento do Devedor de suas obrigacdes
assumida na CPR-F e, consequentemente, a capacidade do Patrimdnio Separado de
suportar as suas obrigacdes estabelecidas neste Termo de Securitizagdo.

Risco de distribuicao parcial e de reducao de liquidez dos CRA

A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA,
desde que haja colocacao de, pelo menos, o Montante Minimo. Caso ocorra a distribuicao
parcial, os CRA que ndo forem colocados serdo cancelados apds o término do periodo de
distribuicdo, o que podera afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem
direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Os
recebimentos de tais pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer posteriormente as datas
previstas para pagamento de juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade
do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente
para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para
efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

O risco de crédito do Devedor pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacdo dos CRA e da Remuneracao depende do
pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor, dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a capacidade de pagamento do Devedor, podera ser afetada em fungao de sua
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situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio

O Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia da CPR-F e dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a
regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagdo de
servicos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formalizacado dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos CRA

A CPR-F deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
emissao e formalizacdo. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da Emissao devem
estar vinculados a direitos creditérios do agronegécio, atendendo a critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Ndo é possivel assegurar que ndo
havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagdo da CPR-F e dos CRA pelo
Devedor, pela Emissora e demais prestadores de servicos envolvidos neste processo,
conforme o caso, sendo que tais situacbes podem ensejar a descaracterizacdo da CPR-F,
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e/ou dos CRA, causando prejuizos aos Titulares de
CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através
de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em
razao da pouca maturidade e da falta de historico consolidado e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de stress, podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para eficacia do arcabouco contratual.

Quorum de deliberacao em Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva Assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular de CRA pode ser obrigado a
acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral dos Titulares de
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CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalagao e realizagdo de Assembleias
Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos
sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

Conforme previsto no Contrato de Distribuicao e neste Termo de Securitizacdo, as Pessoas
Vinculadas poderao participar da Oferta, mediante apresentacao de Boletins de Subscricdo,
sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, observado que cada Investidor devera cumprir
com o Investimento Minimo, desde que nao seja verificado, pelos Coordenadores, excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados, pois neste caso, os
Boletins de Subscricdo celebrados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para o publico investidor em
geral, reduzindo liquidez dessas CRA posteriormente no mercado secundario. Os
Coordenadores ndao tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas
ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que
subscreverem e integralizarem fora de circulagao.

Néao realizacdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados
pela CPR-F, e o Agente Fiduciario, nos termos da Instrucdo CVM 583 e do artigo 13, inciso
IT da Lei n 9.514, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e execucdo
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme
aplicavel, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora
em razao de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda
dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegodcio constituem o Patriménio Separado, de
modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacées decorrentes dos CRA,
no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipotese
de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos
aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada
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A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente. O
Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do
Agronegécio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pelo Devedor dos
valores devidos no contexto da CPR-F. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente,
mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados
pelo Devedor na forma prevista na CPR-F, o Devedor ndo tera qualquer obrigagdo de fazer
novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de
insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o
respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hipotese de a Emissora ser declarada
insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir temporariamente a administracdo do
Patrimbnio Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimoénio Separado ou optar pela liquidagdo deste, nos termos do Termo
de Securitizacdo, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante
os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocacdo, instalacdo e realizacdo de
Assembleias Gerais, bem como a implantacdo das definicbes estabelecidas pelos Titulares
de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade
dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.

Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou Resgate Antecipado Total dos CRA
podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, havera possibilidade de a Emissora realizar o
Resgate Antecipado Total, caso ocorra o pagamento antecipado total Da CPR-F,
exclusivamente (a) na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado da CPR-F, ou
(b) do pagamento antecipado facultativo da CPR-F. A Emissora, uma vez verificada a
ocorréncia de um evento de Resgate Antecipado Total dos CRA, observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos eventos de
liquidacdo do PatrimoOnio Separado, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de
investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento do Devedor, bem como a insuficiéncia do Patrimoénio
Separado, podem afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os
valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de
CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneragao oferecida
pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora ou pelo Devedor qualquer valor
adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Uma vez verificada a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o
descumprimento pelo Devedor de sua obrigacdo de promover o pagamento dos valores
devidos no ambito da CPR-F ndo impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas na CPR-F e/ou no Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao vencimento antecipado da CPR-F, e a
consequente possibilidade de Resgate Antecipado Total dos CRA, na ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado
para que a Emissora proceda ao Resgate Antecipado Total dos CRA; e (ii) dado aos prazos
de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo
de convocacdo e realizagdo da Assembleia Geral dos Titulares de CRA que podera deliberar
sobre tais eventos, conforme o caso, ndo € possivel assegurar que o Resgate Antecipado
Total dos CRA e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do PatrimoOnio Separado
ocorrerdo em tempo habil para que Resgate Antecipado Total dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir a
custddia e administragcdo do Patrimb6nio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo. Além da hipdtese de insolvéncia da Emissora, a critério dos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, a ocorréncia de um Evento de
Liquidagdao do Patrimdnio Separado podera ensejar a assungdo imediata da administragdo
do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme
Clausula 13 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral dos Titulares de CRA, os
Titulares de CRA deverdo deliberar (i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio
Separado, hipdétese na qual deverd ser nomeado o liqguidante e as formas de liquidacdo; ou
(ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a
administracdo transitoria do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagao de
outra instituicdo administradora, que podera ser, inclusive, outra companhia securitizadora,
fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua
respectiva remuneragdo. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral dos Titulares de CRA
de promover a liquidagdo do Patrimonio Separado, tal decisdo ndo acarreta,
necessariamente, um evento de vencimento antecipado e resgate antecipado da CPR-F, e,
por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a
Emissora proceda ao Resgate Antecipado Total dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no
momento da ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou dos
eventos de Resgate Antecipado Total dos CRA, outros ativos no mercado com risco e
retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdao tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
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podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada
caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Patriménio Liquido Insuficiente da Emissora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimonio
da companhia securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimdnio separado. Em tais hipdteses, o
patrimo6nio da Emissora (cujo patrimoénio liguido em 30 de junho de 2020 era de
R$1.148.000,00 (Um milhdo, cento e quarenta e oito mil reais) podera ser insuficiente para
quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Prestadores de servicos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdao de
atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que pode afetar
adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais
ao Patrimoénio Separado.

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegoécio

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "“as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“"desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a CPR-F e os Direitos Creditorios do
Agronegdcio poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econ6mico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes
créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos
créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os créditos do Patrimonio
Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento
das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concesséo do crédito

A concessdo do crédito ao Devedor foi baseada exclusivamente na analise da situacdo
comercial, econdmica e financeira do Devedor, bem como na analise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
estd sujeito aos riscos normalmente associados a anadlise de risco e capacidade de
pagamento do Devedor. Portanto, a inadimpléncia do Devedor pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

O risco de crédito do Devedor pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneracao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pelo
Devedor da CPR-F. A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada em fungdo
de sua situacdo econdmico-financeira, da exposicdo ao seu risco de crédito ou em
decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Possibilidade de Faléncia, Recuperacao Judicial ou Recuperacao Extrajudicial do
Devedor

O Devedor estd sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou recuperacao extrajudicial, nos
termos da Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. A ocorréncia de qualquer um destes
eventos podera causar o bloqueio de recursos do Devedor, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperacao poderd depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pelo agente de cobranca judicial. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Risco em Funcao da Dispensa de Registro

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e estd automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM
476. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios
registradas na CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo
familiarizados.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, ou os
investidores que venham a adquirir os CRA no mercado secundario, devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiros e de capitais
para conduzir sua prdpria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre os CRA, a
Emissora, o Devedor, suas atividades e situagdo financeira.

16.5. Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegdcio Brasileiro
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Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes
climaticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de drgaos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda do Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento,
bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola. A
reducdo da capacidade de pagamento do Devedor podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

16.6. Riscos Relacionados ao Devedor

O sucesso do Devedor depende de sua habilidade de atrair, treinar e reter
profissionais capacitados

O sucesso do Devedor depende da habilidade de atrair, treinar e reter profissionais
capacitados para a conducdo de seu negdcio. H& competicdo por profissionais qualificados
no setor de logistica e caréncia de mdo de obra especializada e qualificada para a operagdo
de novas tecnologias disponiveis nos veiculos e de designar solugdes de logistica. Ainda que
o Devedor seja capaz de contratar, treinar e manter profissionais qualificados, ndo pode
garantir que ndo incorrera em custos substanciais para tanto. Adicionalmente, a perda de
gualquer dos membros de sua administracdo ou outros profissionais chave pode Ihe afetar
adversamente.

O financiamento da estratégia de crescimento do Devedor requer capital intensivo de
longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento do Devedor dependem
de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos e concluir aquisicoes, seja
por divida ou aumento de capital. Nao é possivel garantir que o Devedor serd capaz de
obter financiamento suficiente para custear seus investimentos e sua estratégia de
expansdo ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por
condi¢Ges macroeconOmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo
das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho do Devedor ou por outros
fatores externos ao seu ambiente, o que poderda lhe afetar adversamente de forma
relevante.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias
O Devedor, podera estar sujeita a contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de

disputas com os trabalhadores dos prestadores de servigos por ela contratados. Uma
decisdo contraria ao Devedor em decorréncia de tais disputas podera afetar adversamente o
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resultado do Devedor, e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos CRA.

Resultados desfavoraveis em litigios pendentes podem afetar negativamente os
resultados operacionais, fluxos de caixa e situacdo financeira do Devedor e,
portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegoécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA

O Devedor esta envolvida em acles fiscais, civis e trabalhistas que envolvem indenizagoes
monetdrias significativas. Se ocorrerem decisdes desfavordveis em um ou mais destes
processos, o Devedor pode ser obrigada a pagar valores substanciais que podem afetar
material e adversamente os resultados das operacdes, fluxos de caixa e situagao financeira
do Devedor. DecisGes contrarias aos interesses do Devedor que eventualmente alcancem
valores substanciais ou que causem impacto adverso na operacao do Devedor, conforme
inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso e, portanto, afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Aumentos significativos na estrutura de custos dos negdcios do Devedor podem
afetar adversamente os seus resultados operacionais

O Devedor esta sujeita a riscos relacionados a dificuldade de repasse de aumentos de
seus custos de insumos aos seus clientes, sejam eles combustiveis, pegas, pneus ou
mdo de obra, o que podera impactar adversamente de forma relevante na sua condicdo
financeira e em seus resultados. Preco e disponibilidade de seus insumos dependem de
fatores politicos, econémicos e mercadoldgicos que fogem ao seu controle e ndo podem
prever quando os precos destes insumos sofrerdo reajustes.

O valor de revenda de ativos utilizados nas operacoes do Devedor é fundamental
para o retorno esperado dos seus contratos

O modelo de negécios do Devedor consiste em um ciclo que se inicia com a compra
financiada de ativos a serem utilizados na prestacdao de servicos a clientes e sua posterior
revenda ao final dos contratos. A precificacdo destes contratos leva em consideracdo a
alienacdo do ativo ao término deste ciclo, sendo o seu volume e preco na revenda,
determinantes para alcancar o retorno minimo esperado de cada operagdo. A restricdo ao
crédito e aumento da taxa de juros, por exemplo, podem afetar direta ou indiretamente o
mercado secundario desses ativos e reduzir de forma significativa a liquidez dos mesmos. A
volatilidade de precos de mercado pode também reduzir o valor de revenda do ativo,
criando um maior desagio em relagdo ao preco em que o Devedor o adquiriu. O Devedor
nao pode assegurar o comportamento do mercado na absorcdo destes ativos, o que poderia
afetar de forma adversa os negocios do Devedor.
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A perda de membros da alta administracdao do Devedor podera afetar a conducao
dos negoécios do Devedor

Os negocios do Devedor sdo altamente dependentes de seus altos executivos, em especial
seu Diretor Presidente, o qual, ao longo de sua histéria no Devedor, tem desempenhado
papel fundamental para sua construgdo. Caso o Diretor Presidente do Devedor ou algum dos
membros de sua alta administracdo venha a nao mais integrar o quadro diretivo, o Devedor
poderad ter dificuldades para substitui-los, o que poderd prejudicar seus negocios e
resultados operacionais.

O Devedor podera nao ser bem-sucedida na execucdao de sua estratégia de
aquisicoes

N3o ha como assegurar que o Devedor sera bem-sucedida em identificar, negociar ou
concluir quaisquer aquisicées. Adicionalmente, a integracdo de empresas adquiridas podera
se mostrar mais custosa do que o previsto. O Devedor ndo podera garantir que sera capaz
de integrar as empresas adquiridas ou seus bens em seus negdcios de forma bem-sucedida,
tampouco de averiguar as contingéncias das empresas adquiridas, visto que grande parte
das empresas do setor em que atua nao possui informacgbes financeiras auditadas. O
insucesso da estratégia de novas aquisicoes do Devedor pode afetar, material e
adversamente, a sua situagdo financeira e os seus resultados. Além disso, quaisquer
aquisicoes de maior porte que o Devedor vier a considerar poderdao estar sujeitas a
obtencdo de autorizacdes das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e demais
autoridades brasileiras. O Devedor podera nao ter sucesso na obtencdo de tais autorizagoes
necessarias ou na sua obtengdo em tempo habil.

A capacidade do Devedor de atender aos padrées de satisfacdo do consumidor
impostos pelos fornecedores pode lhe afetar adversamente

Muitos fornecedores estabelecem padrdes de satisfacdo do consumidor como meio de
assegurar a qualidade dos servigos prestados por suas concessionarias de veiculos leves e
pesados, e de avaliar quais sdo as concessiondrias mais rentaveis e merecedoras de
beneficios. Caso o Devedor ndo consiga atender aos padrées estabelecidos, é possivel que o
relacionamento com seus fornecedores se deteriore, a ponto de ndo ser contemplada com
programas de beneficios e outras vantagens como a consolidacdo de um estoque atraente,
por exemplo, o que pode afetar negativamente os resultados operacionais e financeiros do
Devedor.

Como prestadores de servicos com ativos fixos relevantes, os resultados do
Devedor dependem do volume de negécios com seus clientes

Como prestadores de servicgos com ativos fixos relevantes, os resultados do Devedor
dependem do volume de negdcios nas indUstrias em que seus clientes atuam. Muitos dos
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acordos do Devedor com os seus clientes permitem a rescisdo antecipada unilateral pelo
cliente e/ou preveem a renovagao ou prorrogacao do contrato ao critério exclusivo do cliente.
Uma redugdo do volume de negdcios resultaria em uma reducdo de margens operacionais,
devido a menor diluicdo dos seus custos fixos, no segmento de Transporte e Logistica,
sobretudo nas atividades de Servigos Dedicados a Cadeias de Suprimentos e Gestdao e
Terceirizagao de Frotas. Caso os contratos do Devedor com clientes sejam rescindidos ou nao
sejam renovados, ou caso a demanda por seus servigos diminua, ou ainda, se seus clientes
sofrerem efeitos econdmicos adversos, sua condicdo financeira e os seus resultados serdo
impactados adversamente, principalmente em virtude do Devedor ter um montante
substancial de ativos imobilizados, o que podera afetar adversamente de forma relevante o
preco das acdes do Devedor.

As leis e regulamentos ambientais, de salde e de seguranca do trabalho podem
exigir dispéndios maiores que aqueles em que o Devedor atualmente incorre para
seu cumprimento e o descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar
em penalidades civis, criminais e administrativas

O Devedor estd sujeita a legislacdo federal, estadual e municipal, bem como a
regulamentos, autorizacdes e licencas que abrangem, entre outras coisas, a destinacdao dos
residuos e das descargas de poluentes na dgua e no solo, e que afetam as suas atividades.
Qualgquer descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizacbes, ou falha na
sua obtencdo ou renovacdo, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis, criminais e
administrativas, tais como imposicdao de multas, cancelamento de licencas e revogagao de
autorizagdes, além da publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por
danos ambientais. Devido a possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo previstos,
especialmente considerando que as leis ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, o
montante e prazo necessarios para futuros gastos para manutencdo da conformidade com
0s regulamentos pode aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos
para dispéndios de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis
e regulamentos ambientais em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas do
Devedor, resultando, consequentemente, em lucros menores.

Mudancas na legislacao fiscal podem resultar em aumentos em determinados
tributos diretos e indiretos

O governo brasileiro implementa regularmente mudangcas no regime tributario,
representando potencial aumento na carga tributaria do Devedor e na carga tributaria de
seus clientes e fornecedores. Tais mudancas incluem alteracdes em aliquotas e,
ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cuja receita é vinculadas a finalidade
governamentais especificas. Mudangas implementadas a legislacdo fiscal brasileira com
propositos especifico, como por exemplo a reducdo do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) sobre veiculos novos ocorrida em 2012, podem impactar na
depreciagcdo de sua frota e no valor de mercados dos seus ativos. Aumentos na carga
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tributaria do Devedor ou efeitos de mudancas na legislagdo tributdria podem impactar
adversamente os seus negdcios e resultados operacionais.

A deterioracdo das condicoes econémicas e de mercado em outros paises,
principalmente nos emergentes ou nos Estados Unidos, pode afetar negativamente
a economia brasileira e os negoécios do Devedor

O crescimento do Devedor estd diretamente atrelado a expansdo do mercado interno
brasileiro, estando nossos negdcios bastante integrados as operagGes de nossos clientes,
distribuidos em diversos setores econémicos. A reducao do ritmo de crescimento econémico
do pais, com retracdo da demanda no atacado e varejo, a reducdo de investimentos em
bens de capital e infraestrutura, além do acirramento da concorréncia no setor, podem
afetar diretamente o resultado operacional e financeiro do Devedor. Além disso, o mercado
de titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é influenciado, em
varios graus, pela economia global e condigdes do mercado, e especialmente pelos paises
da América Latina e outros mercados emergentes. A reacdo dos investidores ao
desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises
emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em
particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de
companhias brasileiras e pelos emitidos pelo Devedor, o que poderia adversamente afetar
valores mobiliarios relacionados ao Devedor, além de comprometer adversamente a
capacidade de financiamento do Devedor.

16.7. Riscos Relacionados a Emissora

A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizacdo de créditos do agronegécio e
imobiliarios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados
de recebiveis imobilidrios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende
da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo
podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo e distribuicdo de
certificados de recebiveis do agronegocio ou certificados de recebiveis imobiliarios, afetando
assim a emissao dos CRA.

N&o aquisicao de créditos do agronegécio ou créditos imobilidrios
A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de

créditos do agronegécio ou créditos imobilidrios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela
Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissao e distribuicao de
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certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobiliarios, o que
pode impactar os CRA.

A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis
do agronegdcio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.

Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informagao para processar as informacdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupcGes. Alguns processos ainda
dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patrimonio
separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora € em suas operagoes e
reputacao de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de
informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacbes sensiveis ndao publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputacdo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacao, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas
operagdes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdao basicamente: assessores legais, agentes
fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e
valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora,
agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a
substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora.
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Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar
a prestacao destes servicos.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciadrias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos
do agronegodcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena
eficacia da afetacdo de patrimbnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

17. DI1SPOSICOES GERAIS

17.1. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos este Termo de
Securitizacdo, bem como as demais informagdes contidas em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

17.2. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus anexos (i)
sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo ndo implicara novagdao da
obrigagcdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragdo aos
termos deste Termo.

17.3. A tolerdncia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii)
ndo configurardo, em qualquer hipdétese, renlncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducao, novacdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade de qualquer das Partes.

17.4. Este Termo de Securitizagcdo € celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

17.5. Exceto pelo previsto na Clausula 12.14 deste Termo de Securitizacdo, todas as
alteracGes do presente Termo de Securitizacgdo somente serdo validas se realizadas por
escrito e aprovadas pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados os quéruns
previstos neste Termo de Securitizagao, conforme previsto no artigo 22 da Instrugao CVM
600, exceto se decorrentes de: (i) alteracbes a quaisquer Documentos da Oferta ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Oferta,
incluindo, sem limitacdo, alteracGes decorrentes de adaptagdes necessarias aos Documentos
da Oferta; (ii) leis, da regulacao, erros materiais, atualizacdo de dados cadastrais das Partes
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e exigéncias da CVM e demais itens previstos no artigo 23 da Instrucdao CVM 600,
respeitado o prazo de comunicacdo de 7 (sete) dias aos Titulares de CRA, contados da data
de alteragdo do presente Termo de Securitizagdo, conforme previsto no § 1° do artigo 23 da
Instrugdo CVM 600.

17.6. Caso qualquer das disposicbes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo
todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

17.7. Os Documentos da Operagao constituem o integral entendimento entre as Partes.

17.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisGes. Ndo sera ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel e dos Documentos Comprobatorios.

17.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdao ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com o0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

18.  LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

18.1. As disposicdes constantes nesta Clausula de resolugdo de conflitos sdo consideradas
independentes e autdonomas em relacdo ao Termo de Securitizacdo, de modo que todas as
obrigagbes constantes nesta Clausula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e
cumpridas pelas Partes, mesmo apods o término ou a extingdo deste Termo de Securitizagdo
por qualguer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizacao,
no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

18.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforgos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operacao.

18.3. A constituicdo, a validade e interpretagcao deste Termo de Securitizagdo, incluindo da
presente Clausula de resolugdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis
substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura
deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicacdo de
equidade e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima
mencionadas.
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18.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questbes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4
(quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2020.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

I.

II.

CPR-F

APRESENTACAO

1. Em atendimento ao artigo 3° da Instrucao CVM 600 e ao artigo 99, inciso I, da
Instrucdo CVM 600, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio que compdem o PatrimoOnio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio nesta data.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste instrumento terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatérios.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR-F
Valor de Emissao da CPR-F na Até R$100.000.000,00 (cem milhGes
Data de Emissao de reais).

O TELHAR AGROPECUARIA LTDA.,
sociedade limitada, com sede na
cidade de Primavera do Leste, estado
Devedor de Mato Grosso, na Avenida Campo
Grande, 180, Centro, CEP 78850-000,
inscrita no CNPJ sob o no
05.683.277/0001-80.

Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.,
companhia securitizadora de direitos

creditérios do agronegocio, com sede
Credora (Emissora) na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, localizada na Avenida Pedroso
de Morais, 1.533, 3° andar, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ] sob o n©
10.753.164/0001-43.

Data de Emissao 06 de novembro de 2020.




Data de Vencimento

05 de novembro de 2024, ressalvadas
as hipdteses de pagamento antecipado
previstas na CPR-F.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal ndo sera atualizado
monetariamente.

Juros Remuneratorios

Corresponde aos juros
remuneratérios, incidentes sobre o
saldo devedor do Valor Nominal
incidirao juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pelo segmento CETIP
UTVM da B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br), acrescida de
uma sobretaxa equivalente a 5,25%

(cinco inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento ao ano) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme férmula descrita
na Clausula 82 da CPR-F.

Garantias

(i) cessdo fiducidria de direitos
creditérios oriundos de contratos de
compra e venda de soja e/ou algodao
celebrados pelo Devedor com
determinados compradores ;

(ii) alienagdo fiduciaria sobre o bem
imovel de propriedade da Fere
Holdings Gestora Rural Ltda. (CNPJ n©
08.753.064/0001-75); e

(iii) garantia fidejussdria cedular
constituida por meio de aval.

Pagamento Antecipado

Poderda ser realizado o pagamento
antecipado da CPR-F na ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado



http://www.b3.com.br/

da CPR-F, de acordo com os termos e
condigOes constantes da CPR-F.

Vencimento Antecipado

A CPR-F estara sujeito a vencimento
antecipado automatico e/ou ndo
automatico, nas hipoteses nele
estabelecidas, casos em que podera
haver resgate antecipado total dos
CRA no ambito do Termo de
Securitizacao.




ANEXO II — DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIO§
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, e pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA
FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, estado
do Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 7° andar, CEP 04.538-
132, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n©
02819.125/0001-73, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 119, § 19,
inciso III, da Instrugdo CVM n® 600, de 13 de agosto de 2018, conforme em vigor,
na qualidade de instituicdo intermedidria lider da distribuigdo publica, com esforgos
restritos, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em Série Unica, da 702
(septuagésima) emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar,
conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n© 10.753.164/0001-
43, e inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n® 21.741 ("Emissora"),
declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora e
com o Agente Fiducidrio, a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo, além de
ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a
suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizag&o.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Série
Unfca, da 708 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pelo O Telhar
Agropecuaria Ltda.".

Sdo Paulo, 27 de outubro de 2020.

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Instituicdo Custodiante
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ANEXO III - DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARACAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade
por acdoes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n® 10.753.164/0001-43, e inscrita
na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob o n® 21.741, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("Emissora”), declara, na qualidade de emissora, no
ambito da oferta publica de distribuicdo publica, com esforcos restritos, de
certificados de recebiveis do agronegdcio da sua 702 (septuagésima) emissdo, em
Série Unica ("CRA” e "Emissdo", respectivamente), para todos os fins e efeitos,
conforme estabelecido no Termo de Securitizagdao (abaixo definido): (a) para fins de

atender o que prevé o inciso V do artigo 9° da Instrugdo CVM 600, declara, que
institui o regime fiducidrio sobre: (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme
aplicavel; e (b) para fins de atendimento ao previsto no inciso III do §1° do artigo
11 da Instrugao da CVM n© 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, que
verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, o Agente Fiduciario e os assessores
legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcao e
suficiéncia das informagoes prestadas no Termo de Securitizagdo (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série
Unica, da 702 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pelo O Telhar

Agropecudria Ltda." ("Termo de Securitizagdo").

Sao Paulo, 26 de outubro de 2020.

Eco SECURITIZADOM%R B&&F&I_’&F CREDITORIOS DO AGRONEG%@&,@DE ALMEIDA

MENTEN:01404995803 FUMAGALLI:32751880894
ASSINADO DIGITALMENTE 014.049.958-03 ASSINADO DIGITALMENTE 327.518.808-94
'(aliﬂnkjuriitam?anﬂi ﬂlﬂlhjurﬂlﬁﬂﬂ?ﬂﬁﬂi
MPZ.200-2/200 Emitido por: AC Certisign F MP2.200-2/200 Emitido por: AC Certisign RFB
] G cs Ithrs d G5
Por: Data: 27/10/2020 Por: Data: 27/10/2020
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ANEXO IV - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A  SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TituLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, atuando
por meio de sua filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 466, Bloco B, conjunto 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ sob o n© 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu contrato
social, na qualidade de agente fiduciario do Patrimo6nio Separado instituido no ambito
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, em Série Unica, da 702
(septuagésima) emissdo da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM"), com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP
05.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n© 10.753.164/0001-43, e inscrita na
CVM sob o n° 21.741 ("Emissora" e "Emissdo", respectivamente), declara, para todos
os fins e efeitos, que, (i) para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 119, § 19,
inciso III da Instrugao da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor,

verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia de sorte que atesta veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas no Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) nao se
encontra em nenhuma das situacdes de conflitos descritas no artigo 5° Instrucdo da
CVM no 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada; (iii) ndo exerce cargo
ou fungdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas
coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo
da Emissora; (iv) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira
que exerca as funcgdes de agente fiduciario nas condigGes previstas no item (iii)
acima; (v) ndo estd, de qualquer modo, em situacdo de conflito de interesses no
exercicio da funcdo de agente fiduciario; (vi) ndo é instituicdo financeira coligada a
Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (vii) ndo é credora, por
gualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (viii) ndo
¢ instituicdo financeira (a) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (b)
cujo capital votante pertenca, na proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a
Emissora ou a quaisquer dos administradores ou sécios da Emissora, (c) direta ou
indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela
companhia Emissora.



As palavras e expressoes iniciadas em letra mailuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no " Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série
Unica, da 702 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pelo O Telhar
Agropecuaria Ltda." ("Termo de Securitizacdo").

Sado Paulo, 26 de outubro de 2020.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTUL%_E"\:{%Lg&\ﬁESMOBILIARIOS LTDA

FARIA:05813311769
ASSINADO DIGITALMENTE 058.133.117-69

Validade juridica assegurata
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ANEXO V — DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob
0 n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
("Custodiante"), por seu representante legal abaixo assinado, na qualidade de
custodiante do "Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da 702 Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio Devidos pelo O Telhar Agropecudria Ltda." ("Termo de
Securitizacd0"), declara 8 ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acbes, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32,
CEP 05419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o0 n® 10.753.164/0001-43, e inscrita
na Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n°® 21.741 (“Emissora”), na qualidade de
emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo publica, com esforgos restritos,
de certificados de recebiveis do agronegécio de sua 702 (septuagésima) emissdo, em
Série Unica, para os fins do artigo 36 e seguintes da Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), inclusive para fins de seu artigo
39, e artigo 23 da Lei n© 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi
entregue a esta instituicdo, para custddia, (i) 1 (uma) via original da CPR-F; (ii) 1
(uma) via de cada Contrato Mercantil (conforme definidos na CPR-F); e (iii) 1 (uma)
via original do Termo de Securitizacdo. Ainda, conforme o disposto no Termo de
Securitizacdo, os créditos do agronegdcios encontram-se devidamente vinculados
aos certificados de recebiveis do agronegécio, em Série Unica, da 702 (septuagésima)
emissdo da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciario pela Emissora,
conforme disposto no Termo de Securitizagdo, sobre os créditos do agronegdcio, nos
termos do artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, regime fiduciario que ora é registrado
neste Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizacdao encontra-se
registrado e custodiado neste Custodiante. As palavras e expressoes iniciadas em
letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo terdo o significado previsto
no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 26 de outubro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Instituicdao Custodiante

Nome: Nome: Caroline Tsuchiya Silva

Ana Eugénia de Jesus Souza Queiroga
015461802000-3

Cargo: Cargo:
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ANEXO VI — DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E REMUNERACAO DOS CRA

Datas de Pagamento

Porcentagem do

Pagamento de

Saldo da Remuneragao

Amortizacao do

Valor Nominal

Unitario (Tai)
06 de maio de 2021 0,0000% Sim
08 de novembro de 2021 25,0000% Sim
06 de maio de 2022 0,0000% Sim
07 de novembro de 2022 33,3333% Sim
08 de maio de 2023 0,0000% Sim
06 de novembro de 2023 50,0000% Sim
06 de maio de 2024 0,0000% Sim
Data de Vencimento 100,0000% Sim




ANEXO VII — TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Termo
de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicidveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras que negociam titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucao
Normativa RFB n°® 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a
ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungao do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o
Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
gualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuragdo, uma vez que o resultado positivo devera ser computado na base de calculo no
IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRP] e
da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%
(dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder
o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do
PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.



Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de
fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencao do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrugdao Normativa RFB n°® 1585/2015. Os
rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos, inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, também
sao, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo
14 da Instrucao Normativa RFB n°© 1585/2015.

Nao obstante a isencdo de IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL aplicavel
as instituicdes financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento)
até 31 de dezembro de 2018, com producdo de efeitos a partir de 1° de setembro de 2015.
Como resultado, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades,
via de regra, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliguota de 20% (vinte por cento) no periodo
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por
cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da
CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de
dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de
2019.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecdes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso II, da Lei 8.981, seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, o
imposto ndo é compensavel com o IRPJ apurado ao final do exercicio fiscal. No que diz respeito
as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde
que declarem sua condigcdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrucdo
Normativa RFB n© 1585/2015.

Pessoas Fisicas

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por forca do artigo
39, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa
no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n© 1.585, de 31 de agosto de
2015, tal isencao se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacdao ou cessao dos
CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam se as mesmas normas de tributagdo pelo imposto sobre a renda previstas para os
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.585/2015).



Enquanto os rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam
as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% de IRRF previstas pelo artigo 46 da Instrucdo
Normativa RFB n© 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da
realizacdo de investimentos no Brasil sao isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em
jurisdicao de tributacao favorecida.

Excecdo se faz para os investidores, pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede
no exterior, em pais sem tributacdo favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucao CMN 4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da Instrucao Normativa
RFB n° 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos encontram-se sujeitos a aliquota
de 15% (quinze por cento) de IRRF e os ganhos de capital auferidos na alienagcdao de CRA em
ambiente de bolsa de valores ou assemelhados sdo beneficiados pela isengao do IRRF.

Imposto sobre Operagdes de Cambio

As operag0es de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operagces de cambio relacionadas com CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operagoes simultdneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo
15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdes
posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente as transagoes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobiliarios

As operacGes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no
artigo 32, paragrafo 29, do referido Decreto n® 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as
transacoes ocorridas apds este eventual aumento.




